BILANCIO DI ESERCIZIO

Informazioni generali sull'impresa

Dati anagrafici

Denominazione:

Sede:

Capitale sociale:

Capitale sociale interamente versato:
Codice CCIAA:

Partita IVA:

Codice fiscale:

Numero REA:

Forma giuridica:

Settore di attivita prevalente (ATECO):

CROWDFUNDME SPA

VIA LEGNANO 28 20121 MILANO Ml
72.883

si

Milano

08161390961

08161390961

2006896

SOCIETA' PER AZIONI

702009 Consulenza imprenditoriale e altre attivita di consulenza
gestionale n.c.a.

Societa in liquidazione: no
Societa con socio unico: no
Societa sottoposta ad altrui attivita di direzione e coordinamento: no
Denominazione della societa o ente che esercita I'attivita di
direzione e coordinamento:
Appartenenza a un gruppo: no
Denominazione della societa capogruppo:
Paese della capogruppo:
Numero di iscrizione all'albo delle cooperative:
Stato patrimoniale
31-12-2025 31-12-2024
Stato patrimoniale
Attivo
B) Immobilizzazioni
| - Immobilizzazioni immateriali
1) costi di impianto e di ampliamento 16.350 31.910
2) costi di sviluppo 45.263 78.747
3) diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno 0 0
4) concessioni, licenze, marchi e diritti simili 6.875 7.482
5) avviamento 0 0
6) immobilizzazioni in corso e acconti 0 0
7) altre 0 0
Totale immobilizzazioni immateriali 68.488 118.139
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Il - Immobilizzazioni materiali

1) terreni e fabbricati 0 0
2) impianti e macchinario 0 345
3) attrezzature industriali e commerciali 0 0
4) altri beni 3.745 3.610
5) immobilizzazioni in corso e acconti 0 0
Totale immobilizzazioni materiali 3.745 3.955
Il - Immobilizzazioni finanziarie
1) partecipazioni in
a) imprese controllate 2.416.688 2.704.082
b) imprese collegate 0 0
c) imprese controllanti 0 0
d) imprese sottoposte al controllo delle controllanti 0 0
d-bis) altre imprese 899 899
Totale partecipazioni 2.417.587 2.704.981
3) altri titoli 0 0
4) strumenti finanziari derivati attivi 0 0
Totale immobilizzazioni finanziarie 2.417.587 2.704.981
Totale immobilizzazioni (B) 2.489.820 2.827.075
C) Attivo circolante
Il - Crediti
1) verso clienti
esigibili entro I'esercizio successivo 104.779 89.369
esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -
Totale crediti verso clienti 104.779 89.369
2) verso imprese controllate
esigibili entro I'esercizio successivo 50.598 198.515
esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -
Totale crediti verso imprese controllate 50.598 198.515
3) verso imprese collegate
esigibili entro I'esercizio successivo 0 -
esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -
Totale crediti verso imprese collegate 0 0
4) verso controllanti
esigibili entro I'esercizio successivo 0 -
esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -
Totale crediti verso controllanti 0 0
5) verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti
esigibili entro I'esercizio successivo 0 -
esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -
Totale crediti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti 0 0
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5-bis) crediti tributari

esigibili entro I'esercizio successivo 269 8.044
esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -
Totale crediti tributari 269 8.044
5-ter) imposte anticipate 0 0
5-quater) verso altri
esigibili entro I'esercizio successivo 4.964 13.668
esigibili oltre I'esercizio successivo 50 50
Totale crediti verso altri 5.014 13.718
Totale crediti 160.660 309.646
IV - Disponibilita liquide
1) depositi bancari e postali 80.708 75.250
2) assegni 0 0
3) danaro e valori in cassa 149 19
Totale disponibilita liquide 80.857 75.269
Totale attivo circolante (C) 241.517 384.915
D) Ratei e risconti 25.372 20.437
Totale attivo 2.756.709 3.232.427
Passivo
A) Patrimonio netto
| - Capitale 72.883 72.883
II - Riserva da soprapprezzo delle azioni 6.092.808 6.092.808
Il - Riserve di rivalutazione 0 0
IV - Riserva legale 0 0
V - Riserve statutarie 0 0
VI - Altre riserve, distintamente indicate
Riserva straordinaria 0 0
Riserva da deroghe ex articolo 2423 codice civile 0 0
Riserva azioni (quote) della societa controllante 0 0
Riserva da rivalutazione delle partecipazioni 0 0
Versamenti in conto aumento di capitale 0 0
Versamenti in conto futuro aumento di capitale
Versamenti in conto capitale 255.700 255.700
Versamenti a copertura perdite
Riserva da riduzione capitale sociale 0 0
Riserva avanzo di fusione 0 0
Riserva per utili su cambi non realizzati 0 0
Riserva da conguaglio utili in corso 0 0
Varie altre riserve (1 2
Totale altre riserve 255.699 255.702
VIl - Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi 0 0
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VIII - Utili (perdite) portati a nuovo (3.726.546) (3.172.382)
IX - Utile (perdita) dell'esercizio (903.210) (554.164)
Perdita ripianata nell'esercizio 0 0
X - Riserva negativa per azioni proprie in portafoglio 0 0
Totale patrimonio netto 1.791.634 2.694.847
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 13.484 16.447
D) Debiti

1) obbligazioni

esigibili entro I'esercizio successivo 0 -

esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -

Totale obbligazioni 0 0
2) obbligazioni convertibili

esigibili entro I'esercizio successivo 0 -

esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -

Totale obbligazioni convertibili 0 0
3) debiti verso soci per finanziamenti

esigibili entro I'esercizio successivo 0 -

esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -

Totale debiti verso soci per finanziamenti 0 0
4) debiti verso banche

esigibili entro I'esercizio successivo 0 (876)

esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -

Totale debiti verso banche 0 (876)
5) debiti verso altri finanziatori

esigibili entro I'esercizio successivo 6.903 6.328

esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -

Totale debiti verso altri finanziatori 6.903 6.328
6) acconti

esigibili entro I'esercizio successivo 12.200 0

esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -

Totale acconti 12.200 0
7) debiti verso fornitori

esigibili entro I'esercizio successivo 524.004 243.972

esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -

Totale debiti verso fornitori 524.004 243.972
8) debiti rappresentati da titoli di credito

esigibili entro I'esercizio successivo 0 -

esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -

Totale debiti rappresentati da titoli di credito 0 0
9) debiti verso imprese controllate

esigibili entro I'esercizio successivo 0 -
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esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -
Totale debiti verso imprese controllate 0 0
10) debiti verso imprese collegate
esigibili entro I'esercizio successivo 0 -
esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -
Totale debiti verso imprese collegate 0 0
11) debiti verso controllanti
esigibili entro I'esercizio successivo 0 -
esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -
Totale debiti verso controllanti 0 0
11-bis) debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti
esigibili entro I'esercizio successivo 0 -
esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -
Totale debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti 0 0
12) debiti tributari
esigibili entro I'esercizio successivo 132.124 38.314
esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -
Totale debiti tributari 132.124 38.314
13) debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
esigibili entro I'esercizio successivo 51.783 28.555
esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -
Totale debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 51.783 28.555
14) altri debiti
esigibili entro I'esercizio successivo 221.405 197.034
esigibili oltre I'esercizio successivo 2.500 2.500
Totale altri debiti 223.905 199.534
Totale debiti 950.919 515.827
E) Ratei e risconti 672 5.306
Totale passivo 2.756.709 3.232.427
Conto economico
31-12-2025 31-12-2024
Conto economico
A) Valore della produzione
1) ricavi delle vendite e delle prestazioni 658.935 716.206
5) altri ricavi e proventi
altri 129.812 139.976
Totale altri ricavi e proventi 129.812 139.976
Totale valore della produzione 788.747 856.182

B) Costi della produzione
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6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 1.167 2.258
7) per servizi 854.897 608.422
8) per godimento di beni di terzi 50.906 48.313
9) per il personale
a) salari e stipendi 283.682 308.880
b) oneri sociali 84.144 92.402
c) trattamento di fine rapporto 19.022 21.448
Totale costi per il personale 386.848 422.730
10) ammortamenti e svalutazioni
a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 54.651 91.068
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali 1.239 1.154
d) svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle disponibilita liquide 14.575 438
Totale ammortamenti e svalutazioni 70.465 92.660
14) oneri diversi di gestione 40.266 29.653
Totale costi della produzione 1.404.549 1.204.036
Differenza tra valore e costi della produzione (A - B) (615.802) (347.854)
C) Proventi e oneri finanziari
16) altri proventi finanziari
d) proventi diversi dai precedenti
da imprese controllate 0 4.144
altri 1.034 1.706
Totale proventi diversi dai precedenti 1.034 5.850
Totale altri proventi finanziari 1.034 5.850
17) interessi e altri oneri finanziari
altri 1.017 51
Totale interessi e altri oneri finanziari 1.017 51
17-bis) utili e perdite su cambi (31) 0
Totale proventi e oneri finanziari (15 + 16 - 17 + - 17-bis) (14) 5.799
D) Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie
19) svalutazioni
a) di partecipazioni 287.394 212.109
Totale svalutazioni 287.394 212.109
Totale delle rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie (18 - 19) (287.394) (212.109)
Risultato prima delle imposte (A-B +-C + - D) (903.210) (554.164)
20) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate
Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate 0 0
21) Utile (perdita) dell'esercizio (903.210) (554.164)
Rendiconto finanziario, metodo indiretto
31-12-2025 | 31-12-2024
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Rendiconto finanziario, metodo indiretto

A) Flussi finanziari derivanti dall'attivita operativa (metodo indiretto)

Utile (perdita) dell'esercizio (903.210) (554.164)
Imposte sul reddito 0 0
Interessi passivi/(attivi) 14 (5.799)
(Dividendi) 0 0
(Plusvalenze)/Minusvalenze derivanti dalla cessione di attivita 0 0
lééJstii(I;'(aperdita) dell'esercizio prima d'imposte sul reddito, interessi, dividendi e plus/minusvalenze da (903.196) (559.963)
Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale circolante netto
Accantonamenti ai fondi 0 438
Ammortamenti delle immobilizzazioni 55.890 92.222
Svalutazioni per perdite durevoli di valore 287.394 212.109
Retti.fiche di yalore di atti\{ité e passivita finanziarie di strumenti finanziari derivati che non comportano 0 0
movimentazione monetarie
Altre rettifiche in aumento/(in diminuzione) per elementi non monetari 19.022 21.448
;I]'Ztttagle rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale circolante 362.306 326.217
2) Flusso finanziario prima delle variazioni del capitale circolante netto (540.890) (233.746)
Variazioni del capitale circolante netto
Decremento/(Incremento) delle rimanenze 0 0
Decremento/(Incremento) dei crediti verso clienti (15.411) 28.277
Incremento/(Decremento) dei debiti verso fornitori 280.032 30.828
Decremento/(Incremento) dei ratei e risconti attivi (4.935) 19.194
Incremento/(Decremento) dei ratei e risconti passivi (4.634) (2.047)
Altri decrementi/(Altri Incrementi) del capitale circolante netto 318.003 149.114
Totale variazioni del capitale circolante netto 573.055 225.366
3) Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale circolante netto 32.165 (8.380)
Altre rettifiche
Interessi incassati/(pagati) (14) 5.799
(Imposte sul reddito pagate) 0 1.930
Dividendi incassati 0 0
(Utilizzo dei fondi) 0 0
Altri incassi/(pagamenti) (21.985) (13.098)
Totale altre rettifiche (21.999) (5.369)
Flusso finanziario dell'attivita operativa (A) 10.166 (13.749)
B) Flussi finanziari derivanti dall'attivita d'investimento
Immobilizzazioni materiali
(Investimenti) (1.029) (2.146)
Disinvestimenti 0 0
Immobilizzazioni immateriali
(Investimenti) (5.000) (17.543)
Disinvestimenti 0 0
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Immobilizzazioni finanziarie

(Investimenti) 0 0
Disinvestimenti 0 0
Attivita finanziarie non immobilizzate
(Investimenti) 0 0
Disinvestimenti 0 0
(Acquisizione di rami d'azienda al netto delle disponibilita liquide) 0 0
Cessione di rami d'azienda al netto delle disponibilita liquide 0 0
Flusso finanziario dell'attivita di investimento (B) (6.029) (19.689)
C) Flussi finanziari derivanti dall'attivita di finanziamento
Mezzi di terzi
Incremento/(Decremento) debiti a breve verso banche 876 (876)
Accensione finanziamenti 575 (1.691)
(Rimborso finanziamenti) 0 0
Mezzi propri
Aumento di capitale a pagamento 0 0
(Rimborso di capitale) 0 0
Cessione/(Acquisto) di azioni proprie 0 0
(Dividendi e acconti su dividendi pagati) 0 (3)
Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (C) 1.451 (2.570)
Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A £ B £ C) 5.588 (36.008)
Effetto cambi sulle disponibilita liquide 0 0
Disponibilita liquide a inizio esercizio
Depositi bancari e postali 75.250 111.258
Assegni 0 0
Danaro e valori in cassa 19 19
Totale disponibilita liquide a inizio esercizio 75.269 111.277
Di cui non liberamente utilizzabili 0 0
Disponibilita liquide a fine esercizio
Depositi bancari e postali 80.708 75.250
Assegni 0 0
Danaro e valori in cassa 149 19
Totale disponibilita liquide a fine esercizio 80.857 75.269
Di cui non liberamente utilizzabili 0 0

Nota integrativa, parte iniziale

Signori Azionisti,

Bilancio di esercizio

Pagina 8 di 41




il presente Bilancio, sottoposto al Vostro esame e alla Vostra Approvazione, evidenzia una perdita

d'esercizio pari ad Euro 903.210.
Attivita Svolta
La Vostra Societa € stata costituita il 22 febbraio 2013 per svolgere attivita di equity crowdfunding.

Il portale di equity crowdfunding sostiene le start up innovative, supportando sia l'investitore sia
I'imprenditore con tutti gli strumenti e le garanzie necessarie per favorire il buon esito dei progetti
proposti, & uno strumento con il quale le imprese possono proporre al pubblico i propri progetti e

ottenere il capitale necessario per svolgere la propria attivita.

La Societa & stata iscritta al Registro dei gestori di portale della CONSOB ai sensi

dell'art.50-quinquies del D. Lgs. 58/98 - sezione ordinaria in data 30 luglio 2014.

Ai sensi del Regolamento (UE), il portale & stato autorizzato con delibera CONSOB n. 22885 del
10/11/2023 come fornitore di servizi di crowdfunding ai sensi del Regolamento (UE) 2020/1503.

Fatti di rilievo verificatisi nel corso dell'esercizio

Crowdfundme S.p.A. ha chiuso il 2025 con un totale di 34 nuovi progetti online (in lieve calo rispetto
alle 37 campagne realizzate nel 2024) e piu di 18 milioni di euro di raccolta complessiva segnando
una crescita della raccolta del 57% rispetto al 2024 in controtendenza con 'andamento generale del
mercato. Nel corso del 2025, infatti, si € ulteriormente consolidata la fase di rallentamento del
mercato dell’equity crowdfunding, comprovando la conclusione del ciclo di forte crescita registrato
negli anni precedenti. | dati emersi dal 10° Report italiano sul crowdinvesting dell’Osservatorio del
crowdinvesting del Politecnico di Milano (periodo di rilevazione luglio 2024 - giugno 2025)
confermano un periodo di difficolta del settore sia per quanto riguarda il totale della raccolta
effettuata in piattaforma (con una flessione complessiva del 14% e un valore assoluto pari a €
110,95 milioni) sia per il numero di campagne realizzate scese da 190 a 160.

Sebbene i dati di mercato mostrino che il deal flow abbia subito un rallentamento in termini di volumi,
si conferma stabile il tasso medio di successo delle campagne pari all' 88% validando il nuovo
assetto del mercato.

Il numero di investimenti realizzati in piattaforma & stato pari a 2.835 in leggero aumento, circa il
10%, in confronto al risultato del 2024 (2.582 investimenti).

L’andamento economico del 2025 ha registrato una lieve flessione dei volumi complessivi; i ricavi
operativi al 31.12.2025 si sono attestati a € 658.935, segnando un calo dell’'8% in linea con quanto
registrato nel complesso dal valore della produzione che si € attestato a € 788.747.

Il risultato d’esercizio, in ultima analisi, & stato ulteriormente influenzato dalla svalutazione del valore
della partecipazione nella societa controllata Trusters Srl eseguita al fine di riflettere nel bilancio i
valori concordati ai fini dell’'operazione straordinaria che verra perfezionata entro il mese di giugno
2026.

Principi di redazione

Struttura e contenuto del Bilancio di esercizio

Il Bilancio dell'esercizio chiuso al 31/12/2025, composto da Stato Patrimoniale, Conto Economico,

Rendiconto Finanziario e Nota integrativa, corrisponde alle risultanze delle scritture contabili
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regolarmente tenute ed é stato redatto in ossequio alle disposizioni previste agli artt. 2423 e
2423-bis del Codice Civile (di seguito anche "c.c."), nonché ai principi contabili ed alle
raccomandazioni contabili elaborati dall'Organismo lItaliano di Contabilita (O.I.C.). Gli articoli citati

nella presente nota integrativa, se non diversamente indicato, fanno riferimento al Codice Civile.

Il Bilancio & stato redatto pertanto nel rispetto dei principi di chiarezza, veridicita e correttezza e del
principio generale della rilevanza. Un dato o informazione € considerato rilevante quando la sua
omissione o errata indicazione potrebbe influenzare le decisioni prese dai destinatari

dell'informazione di bilancio.

Il presente Bilancio, che mostra una perdita di Euro 903.210 ed un patrimonio netto di Euro
1.791.634, inclusivo del risultato dell’esercizio, & stato predisposto nel presupposto della continuita

aziendale sulla base delle considerazioni che saranno di seguito esposte.

La sua struttura & conforme a quella delineata dal Codice Civile agli artt. 2424 e 2425, in base alle
premesse poste dall'art. 2423-ter, mentre la Nota integrativa & conforme al contenuto previsto dagli

artt. 2427, 2427-bis e da tutte le altre disposizioni che fanno riferimento ad essa.

L'intero documento, nelle parti di cui si compone, & stato redatto in modo da dare una
rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria della Societa,
nonché del risultato economico dell'esercizio, fornendo, ove necessario, informazioni aggiuntive

complementari a tale scopo.

Ai sensi dell’art. 2423-ter per ogni voce viene indicato I'importo dell’esercizio precedente, e nel caso
in cui la compensazione sia ammessa dalla legge, sono indicati, nella presente nota, gli importi lordi

oggetto di compensazione.

Per quanto riguarda le informazioni relative all'andamento economico e finanziario della Societa e ai
rapporti ed alle operazioni intervenute con parti correlate si rimanda a quanto riportato nella

Relazione sulla Gestione.

Principi contabili

Conformemente al disposto dell’art. 2423-bis del Codice Civile, nella redazione del Bilancio sono

stati osservati i seguenti principi:

¢ la valutazione delle singole voci € stata fatta ispirandosi a principi di prudenza e nella
prospettiva della continuazione dell’attivita, nonché tenendo conto della sostanza

dell'operazione o del contratto;
e sono stati indicati esclusivamente gli utili effettivamente realizzati nell’esercizio;

e sono stati indicati i proventi e gli oneri di competenza dell’esercizio, indipendentemente dalla

loro manifestazione numeraria;
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e si & tenuto conto dei rischi e delle perdite di competenza dell’esercizio, anche se conosciuti

dopo la sua chiusura;
e (li elementi eterogenei inclusi nelle varie voci di Bilancio sono stati valutati distintamente.

| criteri di valutazione previsti dall'art. 2426 del Codice Civile sono stati mantenuti inalterati rispetto a

quelli adottati nell'esercizio precedente.
Il Bilancio di esercizio, cosi come la presente Nota integrativa, sono stati redatti in unita di euro.

Presupposto della continuita aziendale

La continuita aziendale € il presupposto in base al quale, nella redazione del bilancio, I'impresa viene
normalmente considerata in grado di continuare a svolgere la propria attivita in un prevedibile futuro,
con particolare riferimento alla capacita di far fronte alle obbligazioni di breve termine.

Tra I'esercizio 2024 e I'esercizio 2025 si & registrato un lieve incremento delle disponibilita liquide
della societa, con conseguente miglioramento della Posizione Finanziaria Netta (da 69.817 del 2024
a 73.954 del 2025). Questi due indicatori consentono di determinare la sussistenza del presupposto
della continuita nonostante il negativo risultato di gestione ottenuto dal presente bilancio.

Inoltre, la societa perfezionera nel mese di giugno 2026 un'operazione straordinaria di fusione
inversa con due altre differenti realta, la quale le permettera di contrastare i principali fattori di rischio
associati al settore, identificati nella contrazione dei volumi di raccolta, nella limitata liquidita degli
investimenti in Equity crowdfunding e nel rischio competitivo generale derivante dal potenziale
sviluppo di strumenti alternativi che potrebbero sottrarre deal flow e condizionare sfavorevolmente
I'allocazione delle risorse finanziare da parte degli investitori. L’offerta integrata del nuovo gruppo,
sfruttando la complementarieta dei rispettivi ambiti di business, combinera una proposta coordinata
di strumenti di finanza alternativa facilitando ulteriormente 'accesso al mercato da parte delle PMI
cosi da consolidare la base clienti attuale e, allo stesso tempo, ampliare il target delle potenziali
emittenti.

Criteri di valutazione applicati

Nella redazione del presente Bilancio sono stati applicati i criteri di valutazione previsti dall’art. 2426
del Codice Civile.

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono state iscritte al costo di acquisizione, comprensivo degli oneri

accessori di diretta imputazione.

I relativi importi sono stati esposti al netto delle quote di ammortamento, calcolate sistematicamente

con riferimento alle aliquote di seguito indicate, tenendo conto della loro residua possibilita di

utilizzazione.

Descrizione Aliquote o criteri applicati
Costi di Impianto e Ampliamento 20%
Costi di Sviluppo 20%
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Marchi 5,55%

Diritti di utilizzo di concessioni e licenze 20%
Diritti di utilizzo di Software 10%
Altre immobilizzazioni immateriali 20%

Non vi sono state variazioni delle aliquote di ammortamento rispetto al precedente esercizio.

| costi di impianto, ampliamento, di sviluppo aventi utilita pluriennale sono stati iscritti nell'attivo dello

Stato Patrimoniale con il consenso del Collegio Sindacale.

Le immobilizzazioni, il cui valore alla data di chiusura dell'esercizio risulti durevolmente inferiore
rispetto al valore come sopra determinato, sono state iscritte a tale minore valore; questo non &
mantenuto nei successivi bilanci se sono venuti meno i motivi della rettifica effettuata, con eccezione

dell’avviamento.

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono state iscritte in Bilancio al costo di acquisto. Tale costo &
comprensivo degli oneri accessori, nonché dei costi di diretta imputazione. Nel valore di iscrizione in
bilancio si & tenuto conto quindi degli oneri accessori e dei costi sostenuti per I'utilizzo delle
immobilizzazioni, portando a riduzione del costo gli sconti commerciali e gli sconti cassa di

ammontare rilevante.

| relativi importi sono esposti al netto delle quote di ammortamento, calcolate sistematicamente con
riferimento alle aliquote di seguito indicate, in relazione alla loro residua possibilita di utilizzazione

prendendo in considerazione I'utilizzo, la destinazione e la durata economico-tecnica dei cespiti.

Descrizione Aliquote applicate
Mobili e Arredi 12%
Macchine d'ufficio elettroniche 20%
Impianti specifici 25%
Beni non superiori a Euro 516,46 100%

Non vi sono state variazioni delle aliquote di ammortamento rispetto al precedente esercizio.

Le immobilizzazioni il cui valore alla data di chiusura dell'esercizio risulti durevolmente inferiore
rispetto al valore come sopra determinato, sono state iscritte a tale minore valore; questo non &
mantenuto nei successivi bilanci se sono venuti meno i motivi della rettifica effettuata. Non sono

state rilevate perdite durevoli di valore nell’esercizio, non sussistendone i presupposti.

Immobilizzazioni finanziarie
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Le immobilizzazioni finanziarie consistenti in partecipazioni in societa controllate ed altre societa
sono state valutate secondo il metodo del costo; il valore di iscrizione in bilancio & determinato sulla

base del prezzo di acquisto o di sottoscrizione o del valore attribuito ai beni conferiti.

Il costo come sopra determinato viene ridotto in caso si accertino perdite durevoli di valore; qualora
vengano meno i motivi della rettifica effettuata, il valore della partecipazione € ripristinato nel limite

del costo di acquisizione.
Non sono state rilevate perdite durevoli di valore nell’esercizio, non sussistendone i presupposti.

Le partecipazioni iscritte nelle immobilizzazioni rappresentano un investimento duraturo e strategico

da parte della Societa.

Crediti

| crediti sono stati iscritti secondo il presumibile valore di realizzo, mediante lo stanziamento, ove
necessario, di un apposito fondo di svalutazione, al quale viene accantonato annualmente un
importo corrispondente al rischio di inesigibilitd dei crediti rappresentati in bilancio, in relazione alle
condizioni economiche generali e del settore di appartenenza, nonché alla provenienza del debitore.

L’importo della svalutazione ¢ rilevato nel Conto Economico.

Il criterio del costo ammortizzato non & stato applicato in quanto gli effetti sono irrilevanti al fine di
dare una rappresentazione veritiera e corretta. Pertanto, i crediti sono esposti al presumibile valore

di realizzo.

| crediti sono cancellati dal bilancio quando i diritti contrattuali sui flussi finanziari derivanti dal credito
si estinguono oppure nel caso in cui sono stati trasferiti tutti i rischi inerenti al credito oggetto di

smobilizzo.

Disponibilita liquide

Nella voce trovano allocazione le disponibilita liquide di cassa, le giacenze monetarie risultanti dai
conti intrattenuti dalla societa con enti creditizi, tutti espressi al loro valore nominale, e

appositamente convertiti in valuta nazionale quando trattasi di conti in valuta estera.

Ratei e risconti

| ratei e risconti sono stati determinati secondo il principio della competenza temporale e sono relativi
a quote di costi e proventi comuni a due esercizi. | ratei attivi e passivi comprendono proventi o costi
di competenza esigibili nell’esercizio successivo, mentre i risconti attivi e passivi comprendono costi

e ricavi gia sostenuti o riscossi di competenza del prossimo esercizio.

Fondi per rischi e oneri
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| fondi sono stati stanziati per coprire perdite o passivita di natura determinata, di esistenza certa o
probabile, delle quali tuttavia alla chiusura dell'esercizio non sono determinabili I'ammontare o la

data di sopravvenienza.

Nella valutazione di tali fondi sono stati rispettati i criteri generali di prudenza e competenza e non si

e proceduto alla costituzione di fondi rischi generici privi di giustificazione economica.

TFR

Il fondo trattamento di fine rapporto corrisponde all'effettivo impegno della Societa nei confronti di
ciascun dipendente, determinato in conformita alla legislazione vigente ed in particolare a quanto

disposto dall'art. 2120 c.c. e dai contratti collettivi di lavoro ed integrativi aziendali.
Tale passivita & soggetta a rivalutazione a mezzo di indici.

Debiti

| debiti sono iscritti secondo il criterio del costo ammortizzato, tenendo conto del fattore temporale; le
differenze derivanti da revisioni successive del valore del debito sono iscritte tra i proventi e oneri

finanziari.

| debiti con scadenza oltre 12 mesi sono iscritti con il criterio del costo ammortizzato, tenendo conto

del fattore temporale.

Criteri di conversione dei valori espressi in valuta

| crediti ed i debiti espressi originariamente in valuta estera sono convertiti in euro ai cambi storici del
giorno in cui sono sorti. Le differenze di cambio realizzate in occasione del pagamento dei debiti e

dell'incasso dei crediti in valuta estera sono imputate al Conto Economico.

Contabilizzazione dei ricavi e dei costi

I ricavi e i proventi sono iscritti al netto di resi, sconti ed abbuoni, nonché delle imposte direttamente

connesse con la vendita dei prodotti e la prestazione dei servizi.
In particolare:

e ricavi per prestazioni di servizi sono riconosciuti sulla base dell'avvenuta prestazione e in

accordo con i relativi contratti;

e iricavi derivanti da prestazioni di servizi riferibili alla raccolta fondi che di regola prevedono
un obiettivo minimo di raccolta vengono riconosciuti solo all’effettivo completamento con

successo della campagna;

e i costi sono contabilizzati con il principio della competenza;
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¢ gli accantonamenti a fondi rischi e oneri sono iscritti per natura, ove possibile, nella classe

pertinente del Conto Economico;

i proventi e gli oneri di natura finanziaria vengono rilevati in base al principio della competenza

temporale

Imposte sul Reddito

Le imposte sul reddito dell'esercizio sono stanziate in applicazione del principio di competenza, e
sono determinate in applicazione delle norme di legge vigenti e sulla base della stima del reddito
imponibile; nello Stato Patrimoniale il debito & rilevato alla voce "Debiti tributari” e il credito alla voce
“Crediti tributari”.

Altre informazioni

Riclassificazioni del bilancio

Al fine di evidenziare in modo organico e strutturato le variazioni piu significative delle voci di Bilancio

si riportano i prospetti relativi alla situazione finanziaria ed economica della societa.
Indebitamento finanziario netto

Si fornisce di seguito il prospetto dell'Indebitamento finanziario netto; il prospetto, predisposto in
base agli Orientamenti ESMA, evidenza la composizione dell'indebitamento finanziario; un valore

negativo indica una situazione in cui le attivita finanziarie sono superiori alle passivita finanziarie.

Deserizione procodente | Variazione | RECTCRCS e
A) Disponibilita liquide 75.269 5.588 80.857
B) Mezzi equivalenti a disponibilita liquide
C) Altre attivita finanziarie correnti
Altre attivita a breve
D) Liquidita (A+B+C) 75.269 5.588 80.857
E) Debito finanziario corrente 5.452 1.451 6.903
F) Parte corrente del debito finanziario non corrente
Altre passivita a breve
G) Indebitamento finanziario corrente (E+F) 5.452 1.451 6.903
H) Indebitamento finanziario corrente netto (G-D) -69.817 -4.137 -73.954
1) Debito finanziario non corrente
J) Strumenti di debito
K) Debiti commerciali e altri debiti non correnti
L) Indebitamento finanziario non corrente (I+J+K)
M) TOTALE INDEBITAMENTO FINANZIARIO -69.817 -4.137 -73.954
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(H+L)

Conto economico riepilogativo

Descrizione Esercizio % su! Esercizio % su!
precedente ricavi corrente ricavi

Ricavi della gestione caratteristica 716.206 658.935
Variazioni rimanenze prodotti in lavorazione, semilavorati, finiti e
incremento immobilizzazioni
QCNCJ:'IZTI e variazioni rimanenze materie prime, sussidiarie, di consumo 2958 032 1167 0.18
Costi per servizi e godimento beni di terzi 656.735 91,70 905.803 137,46
VALORE AGGIUNTO 57.213 7,99 -248.035 -37,64
Ricavi della gestione accessoria 139.976 19,54 129.813 19,70
Costo del lavoro 422.730 59,02 386.848 58,71
Altri costi operativi 29.653 4,14 40.266 6,11
MARGINE OPERATIVO LORDO -255.194 -35,63 -545.338 -82,17
Ammortamenti, svalutazioni ed altri accantonamenti 92.660 12,94 70.465 10,69
RISULTATO OPERATIVO -347.854 -48,57 -615.802 -93,45
Proventi e oneri finanziari e rettif. di valore di attivita finanziarie -206.310 -28,81 -287.408 -43,62
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE -554.164 -77,37 -903.210 -137,07
Imposte sul reddito
Utile (perdita) dell'esercizio -554.164 -77,37 -903.210 -137,07
Nota integrativa, attivo
Immobilizzazioni
Immobilizzazioni immateriali
La composizione delle immobilizzazioni immateriali e le variazioni intervenute nel corso
dell'esercizio sono evidenziate nel seguente prospetto.

Voce di bilancio Saldo iniziale | Incrementi | Decrementi | Saldo finale
Costi di impianto e di ampliamento 31.910 15.560 16.350
Costi di ricerca, sviluppo e di pubblicita 78.747 5.000 38.484 45.263
Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzo di opere dell'ingegno
Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 7.482 607 6.875
Avviamento
Immobilizzazioni in corso e acconti
Altre immobilizzazioni immateriali
Arrotondamento
Totali 118.139 5.000 54.651 68.488
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Le immobilizzazioni immateriali al 31/12/2025 ammontano a euro 68.488 (euro 118.139 alla fine del

precedente esercizio) al netto delle quote di ammortamento.

Movimenti delle immobilizzazioni immateriali

Il seguente prospetto evidenzia i movimenti delle immobilizzazioni immateriali (art. 2427, punto 2 del
Codice Civile).

Costi di
impianto e
di
ampliamen
to

Costi
di
svilupp
o

Diritti di
brevetto
industriale
e diritti di
utilizzazio
ne delle
opere
dell'ingeg
no

Concessio
ni, licenze,
marchi e
diritti simili

Avviamen
to

Immobilizzazi
oni
immateriali in
corso e
acconti

Altre
immobilizzazi
oni
immateriali

Totale
immobilizzazi
oni
immateriali

Valore di inizio
esercizio

Costo

884.279

502.63

49.455

33.995

10.000

1.480.363

Rivalutazioni

Ammortame
nti (Fondo
ammortamen
to)

852.369

49.455

26.513

10.000

1.362.223

Svalutazioni

Valore di
bilancio

31.910

78.747

7.482

118.139

Variazioni
nell'esercizio

Incrementi
per
acquisizioni

5.000

5.000

Riclassifiche
(del valore di
bilancio)

Decrementi
per
alienazioni e
dismissioni
(del valore di
bilancio)

Rivalutazioni
effettuate
nell'esercizio

Ammortame
nto
dell'esercizio

15.559

38.484

607

54.650

Svalutazioni
effettuate
nell'esercizio

Altre
variazioni

Totale
variazioni

(15.560)

(33.484
)

(607)

(49.651)
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Valore di fine

esercizio
Costo 884.279 507'62 49.455 33.095 0 0 10.000 1.485.363
Rivalutazioni 0 0 0 0 0 0 0 0
Ammortame
nti (Fondo 462.37
ammortamen 867.928 1 49.455 27.120 0 0 10.000 1.416.874
to)
Svalutazioni 0 0 0 0 0 0 0 0
Valore di
bilancio 16.350 | 45.263 0 6.875 0 0 0 68.488

Costi di impianto ed ampliamento

Nel seguente prospetto si riportano le informazioni richieste dall'art. 2427, punto 3) relativamente ai

costi di impianto e di ampliamento.

Descrizione Saldo iniziale Incrementi Decrementi Saldo finale

Spese di costituzione

Spese aumento di capitale

Costi di ampliamento 9.693 4.726 4.967
Costi di quotazione 22.216 10.833 11.383
Arrotondamento

Totali 31.910 15.560 16.350

Tali costi sono originati dalle spese sostenute per completare il processo di quotazione delle azioni
ordinarie e warrant sul mercato AIM (ora Euronext Growth Milan) che ha avuto luogo il 25 marzo
2019.

Il suddetto processo di quotazione €& iniziato nel 2018 generando oneri ante quotazione, ovvero
finalizzati all'ammissione, che hanno incrementato le immobilizzazioni in corso, trasformatesi in costi
di quotazione capitalizzabili nel 2019, sommandosi agli ulteriori costi sostenuti per finalizzare
I'ammissione e quelli relativi al post quotazione, ovvero quei costi richiesti per la permanenza sul

mercato.

Come previsto dai suddetti principi contabili, questi oneri, essendo riconducibili ai costi di impianto e

ampliamento, sono stati ammortizzati per un periodo non superiore ai cinque anni.
Costi di sviluppo

Nel seguente prospetto si riportano le informazioni richieste dall'art. 2427, punto 3) relativamente ai

costi di sviluppo.

Descrizione Saldo iniziale Incrementi Decrementi Saldo finale

Costi di sviluppo:
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Evoluzione portale online 78.746 5.000 38.484 45.263

Arrotondamento

Totali 78.747 5.000 38.484 45.263

L'incremento della voce costi di sviluppo si riferisce ai costi sostenuti per modifiche e migliorie della
piattaforma per la gestione della raccolta online di capitali ed all'incremento inerente al progetto
tecnico-metodologico Business Evolution Equity Crowd Funding (sviluppo mercato secondario) che

si & concluso nel corso del 2020.
Diritti di brevetto e di utilizzazione delle opere dell'ingegno

Il saldo netto ammonta a euro zero (euro 0 alla fine dell'esercizio precedente) e comprende i diritti

relativi all'utilizzo del software. Non sono intervenute variazioni nel corso dell'esercizio.
Concessioni, licenze, marchi e diritti simili

Il saldo netto ammonta a euro 6.875 (euro 7.482 alla fine dell'esercizio precedente) ed &
rappresentato principalmente dai marchi e dalle licenze d'uso del dominio del sito internet del

sistema ERP.

Immobilizzazioni materiali

La composizione delle immobilizzazioni materiali e le variazioni intervenute nel corso dell'esercizio

sono evidenziate nel seguente prospetto.

Voce di bilancio Saldo iniziale Incrementi Decrementi Saldo finale

Terreni e fabbricati

Impianti e macchinario 345 345

Attrezzature industriali e commerciali

Altri beni 3.610 1.028 893 3.745
- Mobili e arredi 1.771 271 1.500
- Macchine di ufficio elettroniche 1.839 1.028 622 2.245

Immobilizzazioni in corso e acconti

Totali 3.955 1.028 1.238 3.745

Le immobilizzazioni materiali, al netto del fondo ammortamento, risultano pari ad euro 3.745 (euro

3.955 alla fine dell'esercizio precedente).

Movimenti delle immobilizzazioni materiali

Il prospetto che segue mette in evidenza le componenti che hanno concorso alla determinazione del

valore netto contabile di Bilancio (art. 2427, punto 2 del Codice Civile).
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Terreni e Impianti e Attrezzature Altre Immobilizzazioni Totale
fabbricati macr::hinario industriali e immobilizzazioni | materiali in corso e | Immobilizzazioni
commerciali materiali acconti materiali
Valore di inizio
esercizio
Costo 0 944 0 17.275 0 18.219
Rivalutazioni 0 0 0 0 0 0
Ammortamenti
(Fondo 0 599 0 13.665 0 14.264
ammortamento)
Svalutazioni 0 0 0 0 0 0
Valore di bilancio 0 345 0 3.610 0 3.955
Variazioni
nell'esercizio
Incrementi per 0 0 0 1.028 0 1.028
acquisizioni
Riclassifiche (del
valore di bilancio) 0 0 0 0 0 0
Decrementi per
alienazioni e
dismissioni (del 0 0 0 0 0 0
valore di bilancio)
Rivalutazioni
effettuate 0 0 0 0 0 0
nell'esercizio
Ammortamento 0 343 0 896 0 1.239
dell'esercizio
Svalutazioni
effettuate 0 0 0 0 0 0
nell'esercizio
Altre variazioni 0 0 0 0 0 0
Totale variazioni 0 (345) 0 135 0 (210)
Valore di fine
esercizio
Costo 0 944 0 18.303 0 19.247
Rivalutazioni 0 0 0 0 0 0
Ammortamenti
(Fondo 0 944 0 14.558 0 15.502
ammortamento)
Svalutazioni 0 0 0 0 0 0
Valore di bilancio 0 0 0 3.745 0 3.745

Immobilizzazioni finanziarie

La voce immobilizzazioni finanziarie € composta da partecipazioni, crediti di natura finanziaria, titoli

e strumenti finanziari derivati come evidenziato nel prospetto che segue.

Voci di bilancio

Saldo iniziale

Incrementi

Decrementi

Saldo finale

Partecipazioni in:

Bilancio di esercizio
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a) Imprese controllate 2.704.082 287.394 2.416.688

b) Imprese collegate

c) Imprese controllanti

d) imprese sottoposte al controllo delle controllanti

d-bis) Altre imprese 899 899

Crediti verso:

a) Imprese controllate

b) Imprese collegate

c) Imprese controllanti

d) imprese sottoposte al controllo delle controllanti

d-bis) Verso altri

Altri titoli

Strumenti finanziari derivati attivi

Arrotondamento

Totali 2.704.981 287.394 2.417.587

Di seguito si forniscono informazioni e prospetti di dettaglio delle singole voci.

La voce maggiormente significativa € rappresentata dal valore delle partecipazioni in imprese
controllate: in seguito all’acquisizione di Trusters S.r.I., Crowdfundme S.p.A. detiene il 58,325% della
stessa. L’acquisizione € avvenuta tramite 'emissione a favore dei soci di Trusters S.r.l. di nuove
azioni Crowdfundme S.p.A., con prezzo di emissione, comprensivo di sovrapprezzo, pari ad Euro
12,20.

Ai fini del perfezionamento di un'importante operazione straordinaria di fusione inversa, in corso alla
data di chiusura dell'esercizio, € stata effettuata una valutazione sul valore reale della partecipazione
detenuta in Trusters s.r.l. da parte di Crowdfundme S.p.A., la quale ha determinato la svalutazione

indicata nella tabella sopra esposta.

Movimenti di partecipazioni, altri titoli e strumenti finanziari derivati attivi
immobilizzati

Le partecipazioni iscritte nelle immobilizzazioni finanziarie rappresentano un investimento duraturo e
strategico da parte della Societa. Il loro valore al 31/12/2025 ammonta complessivamente ad Euro

2.417.587, mentre nell'esercizio precedente ammontava ad Euro 2.704.981.
Tali partecipazioni riguardano:

e Trusters S.r.l, la cui acquisizione si & svolta nel 2022 in due parti: la prima con atto Notaio
Colizzi avente repertorio n. 9.886 e raccolta n. 3924 del 10 novembre 2022 e registrato a

Milano DP Il il 2 dicembre 2022 al n. 124710 serie 1T; il secondo atto, sempre a cura del
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Notaio Colizzi ha repertorio n. 9.941 e raccolta n. 3.954 del 25 novembre e registrato a
Milano DP II il 12 dicembre 2022 al n. 127479 serie 1T.

e Graphene XT S.r.1., la cui partecipazione, pari allo 0,03% del capitale sociale di quest'ultima,

e stata acquistata mediante il Portale CFM come test del funzionamento della piattaforma.

Il prospetto che segue mette in evidenza le componenti che hanno concorso alla determinazione del

valore netto contabile di Bilancio (art. 2427, punto 2 del Codice Civile).

Partecipazio

ni in imprese AR
Partecipazio | Partecipazio | Partecipazio sotto ogte al Partecipazio Totale Altri i
ni in imprese | niin imprese | niin imprese con’irollo ni in altre Partecipazio | titol | finanziari
controllate collegate controllanti delle imprese ni i derivati
controllanti Sl
Valore di
inizio
esercizio
Costo 2.704.082 0 0 0 899 2.704.981 0 0
rF"{iivalutazio 0 0 0 0 0 0 0 0
Svalutazioni 0 0 0 0 0 0 0 0
Valore di 2.704.082 0 0 0 899 2704981 | 0 0
bilancio ) ’ ) ’
Variazioni
nell'esercizio
Incrementi
per 0 0 0 0 0 0 0 0
acquisizioni
Riclassifich
e (del valore 0 0 0 0 0 0 0 0
di bilancio)
Decrementi
per
alienazioni 0 0 0 0 0 0 0 0
(del valore
di bilancio)
Rivalutazio
ni effettuate 0 0 0 0 0 ol o 0
nell'esercizi
o
Svalutazioni
effettuate
nell'esercizi 287.394 0 0 0 0 287.394 0 0
o
Altre 0 0 0 0 0 ol o 0
variazioni
Totale (287.394) 0 0 0 0 (287.394) | 0 0
variazioni ’ ’
Valore di fine
esercizio
Costo 2.416.688 0 0 0 899 2.417.587 0 0
rF"{iivalutazio 0 0 0 0 0 0 0 0
Svalutazioni 0 0 0 0 0 0 0 0
Valore di
bilancio 2.416.688 0 0 0 899 2.417.587 0 0
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Dettagli sulle partecipazioni immobilizzate in imprese controllate

Le partecipazioni in imprese controllate sono valutate al costo di acquisto. Ai sensi dell'art. 2427,

punto 5 del Codice Civile, di seguito vengono riportate le informazioni relative alle partecipazioni in

imprese controllate, possedute direttamente o indirettamente, iscritte nelle immobilizzazioni

finanziarie alla data di riferimento del 31/12/2025.

A questo proposito si segnala che nel mese di dicembre 2025 & stata effettuata dalla societa di

revisione KPMG S.p.A un valutazione sul capitale economico della societa controllata 7rusters s.r.1.,

al fine di determinare in maniera corretta il rapporto di concambio tra Crowdfundme S.p.A. e la

controparte coinvolta nell'operazione di fusione inversa che si perfezionera entro il mese di giugno

2026. Da tale passaggio € conseguita la svalutazione della partecipazione detenuta nella controllata

Trusters s.r.1., per un importo pari a euro 287.394.

R Cl.tta, se in Codice fiscale (per | Capitale in Al . i . Valore a bilancio o
Denominazione | ltalia, o Stato . o1 posseduta in posseduta in X .
imprese italiane) euro A corrispondente credito
estero euro %o
TRUSTERS Milano 10128020962 |  44.794 88.817 58,325% 2.704.082
Svalutazione - - - (287.394)
Totale 2.416.688
Per maggior chiarezza si riporta la seguente tabella di dettaglio:
QUOTA VALORE VALORE
DENOMINAZION CODICE EQUITY SVALUTAZION
SEDE POSSEDUT | PARTECIPAZION | PARTECIPAZION
E FISCALE VALUE E
A% E 2025 E 2024
MILAN | 1012802096 | 4.143.48
TRUSTERS SRL o 5 5 58,325 2.416.688 2.704.082 (287.394)

Suddivisione dei crediti immobilizzati per area geografica

Ai sensi dell'art. 2427, punto 6 del Codice Civile si conferma di non aver predisposto alcun prospetto

riepilogativo dei crediti immobilizzati suddiviso per area geografica, essendo gli stessi tutti italiani.

Crediti immobilizzati relativi ad operazioni con obbligo di retrocessione a termine
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Conformemente alle disposizioni di cui all'art. 2427, punto 6-ter del Codice Civile, si conferma che

non esistono crediti immobilizzati derivanti da operazioni che prevedono I'obbligo per I'acquirente di

retrocessione a termine.

Attivo circolante

Crediti iscritti nell'attivo circolante

Variazioni e scadenza dei crediti iscritti nell'attivo circolante

Di seguito viene evidenziata la composizione, la variazione e la scadenza dei crediti presenti

nell'attivo circolante (art. 2427, punti 4 e 6 del Codice Civile).

Valore di
inizio
esercizio

Variazione
nell'esercizio

Valore di
fine
esercizio

Quota
scadente entro
I'esercizio

Quota
scadente oltre
I'esercizio

Di cui di durata
residua
superiore a 5
anni

Crediti verso clienti iscritti

nell'attivo circolante 89.369

15.410

104.779

104.779

Crediti verso imprese
controllate iscritti nell'attivo
circolante

198.515 (147.917)

50.598

50.598

Crediti verso imprese
collegate iscritti nell'attivo 0 0
circolante

Crediti verso imprese
controllanti iscritti nell'attivo 0 0
circolante

Crediti verso imprese
sottoposte al controllo delle
controllanti iscritti nell'attivo
circolante

Crediti tributari iscritti

nell'attivo circolante 8.044

(7.775)

269

269

Attivita per imposte
anticipate iscritte nell'attivo 0 0
circolante

Crediti verso altri iscritti

nell'attivo circolante 13.718

(8.704)

5.014

4.964

50

Totale crediti iscritti

nell'attivo circolante 309.646

(148.986)

160.660

160.610

50

Suddivisione dei crediti iscritti nell'attivo circolante per area geografica

| crediti dell’attivo circolante sono cosi ripartiti in base alle aree geografiche di operativita del

soggetto debitore (art. 2427, punto 6 del Codice Civile):

Area geografica Italia Europa Totale
Crediti verso clienti iscritti nell'attivo circolante 99.779 5.000 104.779
Crediti verso controllate iscritti nell'attivo circolante 50.598 - 50.598
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Crediti verso collegate iscritti nell'attivo circolante - - 0
Crediti verso controllanti iscritti nell'attivo circolante - - 0
Crediti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti iscritti nell'attivo circolante - - 0
Crediti tributari iscritti nell'attivo circolante 269 - 269
Attivita per imposte anticipate iscritte nell'attivo circolante - - 0
Crediti verso altri iscritti nell'attivo circolante 5.014 - 5.014
Totale crediti iscritti nell'attivo circolante 155.660 5.000 | 160.660
Crediti verso clienti
Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione

Crediti vs. clienti entro es. succ. 87.623 115.250 27.627
Crediti vs. clienti fatture emettere 3.000 5.358 2.358
F.do rischi crediti clienti entro I'es. -1.008 -1.008
Accantonamento al F.do Svalutazione crediti -246 -14.821 -14.575
Arrotondamento
Totale crediti verso clienti 89.369 104.779 15.410
Crediti verso imprese controllate

Descrizione Esercizio precedente | Variazione | Esercizio corrente
TRUSTERS S.R.L.
Finanziamento a Trusters Srl
Interessi su finanziamento
Fattura di vendita 82/E del 28.12.2023 11.000 -11.000
Riattribuzione costi del personale CFM anno 2023 69.434 -65.574 3.860
Riattribuzione costi del personale CFM anno 2024 110.496 -110.496
Riaddebito 50% spese affitto sede legale 7.500 -7.500 3.500
Spese diverse anticipate da CFM 85 85
Riattribuzione costo del personale e spese affitto sede anno 2025 84.155 84.155
- Acconti da controllata -45.145 -45.145
Crediti per IVA di gruppo 4.143 4.143
Totale crediti verso imprese controllate 198.515 -147.917 50.598
Crediti tributari

Descrizione Esercizio precedente Variazione Esercizio corrente

Ritenute subite 444 -175 269
Crediti IRES/IRPEF
Crediti IRAP
Acconti IRES/IRPEF
Acconti IRAP
Crediti IVA 4.345 -4.345
Altri crediti tributari 3.255 -3.255
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Arrotondamento

Totali 8.044 -7.775 269
Altri crediti

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
a) Crediti verso altri esig. entro esercizio 13.668 4.965 -8.703
Crediti verso amministratori 7.245 -7.245
Depositi cauzionali in denaro
Altri crediti:
- anticipi a fornitori 2.440 4.762 2.322
- n/c da ricevere 3.780 -3.780
- altri 203 203
b) Crediti verso altri esig. oltre esercizio 50 50
Crediti verso dipendenti
Depositi cauzionali in denaro 50 50
Totale altri crediti 13.718 5.015 -8.703

L'adeguamento del valore nominale dei crediti al valore di presunto realizzo & stato ottenuto

mediante apposito fondo svalutazione crediti che ha subito, nel corso dell'esercizio, le seguenti

movimentazioni:

Descrizione

Saldo iniziale Utilizzi

Accantonamenti

Saldo finale

F.do svalutazione crediti dell'attivo circolante

1.254

14.575

15.829

Disponibilita liquide

Il saldo come sotto dettagliato rappresenta I'ammontare e le variazioni delle disponibilitd monetarie

esistenti alla chiusura dell'esercizio (art. 2427, punto 4 del Codice Civile).

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio
Depositi bancari e postali 75.250 5.458 80.708
Assegni 0 0 0
Denaro e altri valori in cassa 19 130 149
Totale disponibilita liquide 75.269 5.588 80.857

Ratei e risconti attivi

La composizione e le variazioni della voce in esame sono cosi dettagliate (art. 2427, punto 7 del

Codice Civile):

Valore di inizio esercizio

Variazione nell'esercizio

Valore di fine esercizio
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Ratei attivi 0 0 0
Risconti attivi 20.437 4.935 25.372
Totale ratei e risconti attivi 20.437 4.935 25.372
Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione

Risconti attivi: 20.437 25.372 4.935
- su polizze assicurative 13.433 6.878 -6.555
- su costi di quotazione 2.593 7.429 4.836
- su abbonamenti e pubblicazioni 1.929 -1.929
- su altri canoni 601 216 -385
- su provvigioni a intermediari 10.849 10.849
- altri 1.881 -1.881
Ratei attivi:

- altri

Totali 20.437 25.372 4.935

Oneri finanziari capitalizzati

Si attesta che nell'esercizio non ¢ stata eseguita alcuna capitalizzazione di oneri finanziari ai valori

iscritti all'attivo dello Stato Patrimoniale (art. 2427 punto 8 del Codice Civile).

Nota integrativa, passivo e patrimonio netto

Patrimonio netto

Variazioni nelle voci di patrimonio netto

Il Patrimonio Netto esistente alla chiusura dell'esercizio & pari a euro 1.791.634 e ha registrato le

seguenti movimentazioni (art. 2427, punto 4 del Codice Civile).

Destinazione del risultato .
Valore di dell'esercizio precedente Al v el Risultato Valore di
inizio ' .. fine
izi Attribuzione Altre CHEREERD esercizio
CSCIcZe Lo X .. . | Incrementi | Decrementi | Riclassifiche
di dividendi | destinazioni
Capitale 72.883 0 0 0 0 0 72.883
Riserva da
soprapprezzo 6.092.808 0 0 0 0 0 6.092.808
delle azioni
Riserve di 0 0 0 0 0 0 0
rivalutazione
Riserva legale 0 0 0 0 0 0 0
Riserve 0 0 0 0 0 0 0
statutarie
Altre riserve
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Riserva
straordinaria

Riserva da
deroghe ex
articolo 2423
codice civile

Riserva azioni
o quote della
societa
controllante

Riserva da
rivalutazione
delle
partecipazioni

Versamenti in
conto aumento
di capitale

Versamenti in
conto futuro
aumento di
capitale

Versamenti in
conto capitale

255.700

255.700

Versamenti a
copertura
perdite

Riserva da
riduzione
capitale
sociale

Riserva
avanzo di
fusione

Riserva per
utili su cambi
non realizzati

Riserva da
conguaglio utili
in corso

Varie altre
riserve

@)

M

Totale altre
riserve

255.702

@)

255.699

Riserva per
operazioni di
copertura dei
flussi finanziari
attesi

Utili (perdite)
portati a nuovo

(3.172.382)

(554.164)

(3.726.546)

Utile (perdita)
dell'esercizio

(554.164)

554.164

(903.210)

(903.210)

Perdita ripianata
nell'esercizio

Riserva negativa
per azioni
proprie in
portafoglio

Totale
patrimonio netto

2.694.847

(554.167)

554.164

(903.210)

1.791.634
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Disponibilita e utilizzo del patrimonio netto

Si forniscono i dettagli relativamente alle riserve che compongono il Patrimonio Netto, specificando
la loro origine o natura, la loro possibilita di utilizzo ed i limiti di distribuibilita, nonché la loro avvenuta

utilizzazione nei precedenti esercizi (art. 2427, punto 7-bis del Codice Civile):

Legenda colonna “Origine / natura”: C = Riserva di capitale; U = Riserva di utili.

Riepilogo delle utilizzazioni
effettuate nei tre precedenti
Importo Origine / Possibilita di Quota esercizi
P natura utilizzazione disponibile
per copertura per altre
perdite ragioni
Capitale 72.883 C B 0 0 0
Riserva da soprapprezzo delle 6.092.808 o ABCD 0 0 0
azioni ' ' B
Riserve di rivalutazione 0 0 0 0
Riserva legale 0 0 0 0
Riserve statutarie 0 0 0 0
Altre riserve
Riserva straordinaria 0 0 0 0
Riserva da deroghe ex 0 0 0 0
articolo 2423 codice civile
Riserva azioni o quote della
societa controllante 0 0 0 0
Riserva da rivalutazione delle
partecipazioni 0 0 0 0
Versamenti in conto aumento
di capitale 0 0 0 0
Versamenti in conto futuro 0 0 0 0
aumento di capitale
Versamenti in conto capitale 255.700 C A,B,C.D 0 0 0
Versamenti a copertura 0 0 0 0
perdite
Riserva da riduzione capitale 0 0 0 0
sociale
Riserva avanzo di fusione 0 0 0 0
Riserva per utili su cambi non 0 0 0 0
realizzati
Riserva da conguaglio utili in 0 0 0 0
corso
Varie altre riserve (1) 0 0 0
Totale altre riserve 255.699 0 0 0
Riserva per operazioni di
copertura dei flussi finanziari 0 0 0 0
attesi
Utili portati a nuovo (3.726.546) A,B,C.D 0 0 0
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Raena ogathe gor e o o o :
Totale 2.694.844 0 0 0
Quota non distribuibile 0
Residua quota distribuibile 0

Legenda: A: per aumento di capitale B: per copertura perdite C: per
distribuzione ai soci D: per altri vincoli statutari E: altro

Al 31/12/2025 il capitale sociale risulta interamente sottoscritto e versato.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Il fondo accantonato rappresenta I'effettivo debito della societa al 31/12/2025 verso i dipendenti in

forza a tale data, al netto degli anticipi corrisposti.

Per i dipendenti che hanno optato per I'adesione alla previdenza complementare il TFR viene

versato direttamente al fondo pensione; negli altri casi il TFR viene trasferito al Fondo di Tesoreria

gestito dall'INPS.

La formazione e le utilizzazioni sono dettagliate nello schema che segue (art. 2427, punto 4 del

Codice Civile).
Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
Valore di inizio esercizio 16.447
Variazioni nell'esercizio
Accantonamento nell'esercizio 19.022
Utilizzo nell'esercizio 10.814
Altre variazioni (11.171)
Totale variazioni (2.963)
Valore di fine esercizio 13.484

Debiti

Variazioni e scadenza dei debiti

La composizione dei debiti, le variazioni delle singole voci, e la suddivisione per scadenza sono

rappresentate nel seguente prospetto (art. 2427, punto 4 del Codice Civile).

Valore di
inizio
esercizio

Variazione
nell'esercizio

Valore di
fine
esercizio

Quota
scadente entro
I'esercizio

Quota
scadente oltre
I'esercizio

Di cui di durata
residua superiore
a 5 anni
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Obbligazioni 0 0 0 0 0 0
Obbligazioni convertibili 0 0 0 0 0 0
fnanzioment -+ 0 0 0 0 0 0
Debiti verso banche (876) 876 0 0 0 0
pebit verso altr 6.328 575 6.903 6.903 0 0
Acconti 0 12.200 12.200 12.200 0 0
Debiti verso fornitori 243.972 280.032 524.004 524.004 0 0
it o crete. 0 0 0 0 0 0
Dot versomprse : : : : : :
CD(;a"t;ig ;/tirso imprese 0 0 0 0 0 0
Debiti verso controllanti 0 0 0 0 0 0
Debiti verso imprese
sottoposte al controllo 0 0 0 0 0 0
delle controllanti
Debiti tributari 38.314 93.810 132.124 132.124 0 0
Debiti verso istituti di
previdenza e di 28.555 23.228 51.783 51.783 0 0
sicurezza sociale
Altri debiti 199.534 24.371 223.905 221.405 2.500 0
Totale debiti 515.827 435.092 950.919 948.419 2.500 0
Debiti verso banche

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
a) Debiti verso banche esig. entro esercizio -876 876
Aperture credito
Conti correnti passivi
Mutui
Anticipi su crediti
Altri debiti:
- altri -876 876
b) Debiti verso banche esig. oltre esercizio
Aperture credito
Conti correnti passivi
Mutui
Anticipi su crediti
Altri debiti:
- altri
Totale debiti verso banche -876 876

Debiti verso altri finanziatori
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Descrizione Esercizio precedente Variazione Esercizio corrente

a) Debiti v/altri finanziatori entro I'esercizio 6.328 575 6.903
Carta American Express 6.328 -3.319 2.999
Carta Nexi 10 3.894 3.904
b) Debiti v/altri finanziatori oltre I'esercizio
- altri debiti
Totale Debiti verso altri finanziatori 6.328 575 6.903
Debiti verso fornitori

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
a) Debiti v/fornitori entro I'esercizio 243.972 524.004 280.032
Fornitori entro esercizio: 194.556 292.769 98.213
Fatture da ricevere entro esercizio: 49.417 231.235 181.818
Arrotondamento -1
b) Debiti v/fornitori oltre I'esercizio
Fornitori oltre I'esercizio:
Fatture da ricevere oltre esercizio:
Arrotondamento
Totale debiti verso fornitori 243.972 524.004 280.032

Debiti tributari

Descrizione Esercizio precedente Variazione Esercizio corrente
Debito IRPEF/IRES
Debito IRAP
Contributo CONSOB 20.856 20.856
Erario c.to IVA 11.067 27.396 38.463
Erario c.to ritenute dipendenti 25.874 41.695 67.569
Erario c.to ritenute professionisti/collaboratori 152 3.193 3.345
Addizionale comunale 280 19 299
Addizionale regionale 934 934
Imposte sostitutive 8 -2 6
Debiti per altre imposte 652 652
Arrotondamento -1 1
Totale debiti tributari 38.314 93.810 132.124

| debiti per altre imposte sono riferiti a sanzioni e interessi stanziati su debiti tributari e previdenziali

scaduti alla data di chiusura dell'esercizio.

Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
Debito verso Inps 28.392 51.884 23.492
Debiti verso Inail 115 -146 -261
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Debiti verso Enasarco

Altri debiti verso Istituti di previdenza e sicurezza sociale 48 45 -3
Arrotondamento
Totale debiti previd. e assicurativi 28.555 51.783 23.228
Altri debiti

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
a) Altri debiti entro I'esercizio 197.034 221.405 24.371
Debiti verso dipendenti/assimilati 48.957 54.629 5.672
Debiti verso amministratori e sindaci 34.037 34.037
Debiti per note di credito da emettere 7.000 2.437 -4.563
Debiti verso fondi di Previdenza 42.277 47.262 4.985
Altri debiti:
- altri 98.800 83.040 -15.760
b) Altri debiti oltre I'esercizio 2.500 2.500
Debiti verso dipendenti/assimilati
Debiti verso amministratori e sindaci 2.500 2.500
Altri debiti:
- altri
Totale Altri debiti 199.534 223.905 24.371

Si specifica che la voce altri debiti € composta in parte dalla quota dei compensi spettanti agli

amministratori e non corrisposti negli esercizi passati e per la restante parte da sanzioni e interessi

stanziati su debiti tributari scaduti alla data di chiusura dell'esercizio, ancorché non riferibili a

comunicazioni ricevute dagli enti preposti.

Suddivisione dei debiti per area geografica

Si fornisce di seguito un prospetto informativo sulla ripartizione dei debiti in base alle aree
geografiche di operativita del soggetto creditore.
Area geografica Italia Europa Resto del Mondo Totale

Obbligazioni - - - 0
Obbligazioni convertibili - - - 0
Debiti verso soci per finanziamenti - - - 0
Debiti verso banche - - - 0
Debiti verso altri finanziatori 6.903 - - 6.903
Acconti 12.200 - - 12.200
Debiti verso fornitori 520.795 2.303 906 524.004
Debiti rappresentati da titoli di credito - - - 0
Debiti verso imprese controllate - - - 0
Debiti verso imprese collegate - - - 0
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Debiti verso imprese controllanti - - - 0
Debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti - - - 0
Debiti tributari 132.124 - - 132.124
Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 51.783 - - 51.783
Altri debiti 223.905 - - 223.905
Debiti 947.710 2.303 906 950.919

Ratei e risconti passivi

Si fornisce l'indicazione della composizione e dei movimenti della voce in esame (art. 2427, punto 7

del Codice Civile).

Valore di inizio esercizio

Variazione nell'esercizio

Valore di fine esercizio

Ratei passivi 5.306 (4.634) 672
Risconti passivi 0 0 0
Totale ratei e risconti passivi 5.306 (4.634) 672
Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione

Risconti passivi:

- altri

Ratei passivi: 5.306 672 -4.634
- su servizi bancari commissioni campagne CFM 4.500 -4.500
- su marketing - campagne di posizionamento 106 -106
- su costi telefoni cellulari 458 463 5
- su costi di energia elettrica 62 -62
- altri 180 209 29
Totali 5.306 672 -4.634

Nota integrativa, conto economico

Valore della produzione

Si fornisce lindicazione della composizione del valore della produzione, nonché le variazioni

intervenute nelle singole voci rispetto all'esercizio precedente. Si registra una leggera flessione per

ogni tipologia di ricavo, ad eccezione del core business della societa, rappresentato dalla raccolta di

fondi online, il quale aumenta la propria redditivita di circa 10.000 euro durante il corso di tutto I'anno.

Si riporta di seguito la tabella esplicativa:

Descrizione

Esercizio
precedente

Esercizio
corrente

Variazione

Var.
%
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Ricavi vendite e prestazioni

716.206

658.935

-57.271

-8,00

Variazione delle rimanenze di prodotti in lavorazione, semilavorati e
finiti

Variazioni lavori in corso su ordinazione

Incrementi immobilizzazioni per lavori interni

Altri ricavi e proventi

139.976

129.813

-10.163

-7,26

Totali

856.182

788.748

-67.434

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per categoria di attivita

Conformemente alle disposizioni di cui al punto 10) dell'art. 2427, si chiarisce che la suddivisione dei

ricavi delle vendite e delle prestazioni per categoria non € significativa, essendo i ricavi tutti riferiti a

prestazione di servizi.

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per area geografica

Conformemente alle disposizioni di cui al punto 10) dell'art. 2427, si conferma che le prestazioni di

servizi effettuate riguardano esclusivamente il territorio italiano.

Costi della produzione

Nel prospetto che segue viene evidenziata la composizione e la movimentazione della voce "Costi

della produzione". Lo stesso riporta un incremento totale di quasi Euro 200.000, dovuto

essenzialmente ai costi derivanti dall'operazione straordinaria di fusione ancora in corso alla data di

chiusura dell'esercizio e che si perfezionera entro giugno 2026. Tali costi, pur essendo strutturali,

sono stati spesati nell'esercizio 2025, al fine di non impattare in maniera troppo significativa sugli

ammortamenti dei prossimi esercizi.

Descrizione pE::égi:ri\‘:e If:zer:::fti: Variazione | Var. %
Per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 2.258 1.167 -1.091 -48,32
Per servizi 608.422 854.897 246.475 40,51
Per godimento di beni di terzi 48.313 50.906 2.593 5,37
Per il personale:
a) salari e stipendi 308.880 283.682 -25.198 -8,16
b) oneri sociali 92.402 84.144 -8.258 -8,94
c) trattamento di fine rapporto 21.448 19.022 -2.426 -11,31
d) trattamento di quiescenza e simili
e) altri costi
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Ammortamenti e svalutazioni:

a) immobilizzazioni immateriali 91.068 54.651 -36.417 -39,99

b) immobilizzazioni materiali 1.154 1.239 85 7,37

c) altre svalut.ni delle immobilizzazioni

d) svalut.ni crediti att. circolante 438 14.575 14.137 | 3.227,63

Variazioni delle rimanenze di materie, sussidiarie, di cons. e merci

Accantonamento per rischi

Altri accantonamenti

Oneri diversi di gestione 29.653 40.266 10.613 35,79
Arrotondamento
Totali 1.204.036 1.404.547 200.511

Proventi e oneri finanziari

Ripartizione degli interessi e altri oneri finanziari per tipologia di debiti

Conformemente alle disposizioni di cui al punto 12) dell'art. 2427 del Codice Civile si fornisce il
dettaglio degli interessi e degli altri oneri finanziari relativi a prestiti obbligazionari, a debiti verso
banche e ad altre fattispecie.

Interessi e altri oneri finanziari
Prestiti obbligazionari 0
Debiti verso banche 1
Altri 1.016
Totale 1.017

Gli altri oneri finanziari sono caratterizzati da interessi versati o stanziati su debiti tributari scaduti alla
data di chiusura del presente bilancio.
Inoltre, si segnala la presenza di perdite su cambi per euro 31.

Si riporta, infine, un dettaglio relativo alla composizione della voce "C.16.d) Proventi diversi dai

precedenti".
. . | Sottoposte al controllo delle
Descrizione Controllate | Collegate | Controllanti controllanti Banche | Totale
Interessi su prestiti obbligazionari
Interessi su titoli
Interessi bancari e postali 1.034 | 1.034

Interessi su finanziamenti

Interessi da crediti commerciali

Altri interessi attivi

Utili spettanti ad associato in
partecipazione di capitale/misto
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Altri proventi

Totali 1.034 | 1.034

Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie

Nel prospetto che segue viene evidenziata la composizione e la movimentazione della voce

"Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie".

Descrizione Esercizio precedente Variazione Esercizio corrente

Rivalutazioni:

a) di partecipazioni

b) di immobilizzazioni finanziarie

c) di titoli iscritti all'attivo circolante

d) di strumenti finanziari derivati

di attivita finanziarie per la gestione accentrata della tesoreria

Svalutazioni:

a) di partecipazioni 212.109 75.285 287.394

b) di immobilizzazioni finanziarie

c) di titoli iscritti all'attivo circolante

d) di strumenti finanziari derivati

di attivita finanziarie per la gestione accentrata della tesoreria

Totali -212.109 -75.285 -287.394

Si segnala che nel mese di dicembre 2025 € stata effettuata dalla societa di revisione KPMG S.p.A
un valutazione sul capitale economico della societa controllata 7rusters s.r./, al fine di determinare
in maniera corretta il rapporto di concambio tra Crowdfundme S.p.A. e la controparte coinvolta
nell'operazione di fusione inversa che si perfezionera entro il mese di giugno 2026. Da tale
passaggio € conseguita la svalutazione della partecipazione detenuta nella controllata 7rusters
s.r.l., per un importo pari a euro 287.394.

Imposte sul reddito d'esercizio, correnti, differite e anticipate

Imposte sul reddito d'esercizio

Si informa che la gestione relativa all'anno 2025 non ha generato i presupposti per la determinazione

delle Imposte sul reddito dell'esercizio in quanto non vi & materia imponibile.

Nota integrativa, altre informazioni

Dati sull'occupazione
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Conformemente alle disposizioni di cui al punto 15) dell'art. 2427 del Codice Civile, si forniscono di

seguito i dati relativi alla composizione media del personale dipendente alla data del 31/12/2025.

Numero medio
Dirigenti 0
Quadri 0
Impiegati 5
Operai 0
Altri dipendenti 1
Totale Dipendenti 6

Compensi, anticipazioni e crediti concessi ad amministratori e sindaci e impegni
assunti per loro conto

Il seguente prospetto evidenzia i compensi, le anticipazioni, i crediti concessi agli Amministratori ed
ai membri del Collegio Sindacale, nonché gli impegni assunti per loro conto per l'esercizio al
31/12/2025, come richiesto dal punto 16 dell'art. 2427 del Codice Civile.

Amministratori Sindaci
Compensi 129.500 36.000
Anticipazioni 0 0
Crediti 0 0
Impegni assunti per loro conto per effetto di garanzie prestate 0 0

Compensi al revisore legale o societa di revisione

La societa di revisione BDO ltalia S.p.A., incaricata della revisione legale del bilancio d'esercizio per
il periodo 2024-2026 ai sensi dell’art. 13 del Decreto Legislativo 27 gennaio 2010, n. 39 e dell’art.
2409 bis del codice civile , ha conferito, con effetto dal 1° gennaio 2026, a favore di BDO Audit
Services S.r.l. un ramo di azienda che comprende, tra l'altro, I'incarico di revisione legale del bilancio
d'esercizio di Crowdfundme S.p.A. Ai sensi dell'art. 2427 punto 16-bis si fornisce di seguito il
dettaglio dei corrispettivi spettanti alla societa di revisione BDO Audit Services S.r.l., distinte tra
servizi di revisione legale e altri servizi:

Valore
Revisione legale dei conti annuali 23.302
Altri servizi di verifica svolti 0
Servizi di consulenza fiscale 0
Altri servizi diversi dalla revisione contabile 57.150
Totale corrispettivi spettanti al revisore legale o alla societa di revisione 80.452

Bilancio di esercizio Pagina 38 di 41




Gli "Altri servizi diversi dalla revisione contabile" riguardano le prestazioni relative alla due diligence

richiesta dall'operazione straordinaria in corso.

Categorie di azioni emesse dalla societa

Come prescritto dal punto 17 dell'art. 2427 del Codice Civile, i dati sulle azioni che compongono il
capitale sociale e il numero ed il valore nominale delle azioni sottoscritte nell'esercizio sono

desumibili dal prospetto che segue.

T Consistenza iniziale, Consistenza iniziale, valore Consistenza finale, Consistenza finale, valore
numero nominale numero nominale
Ordinarie 1.714.042 72.883 1.714.042 72.883
Totale 1.714.042 72.883 1.714.042 72.883

Impegni, garanzie e passivita potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale

Ai sensi dell’art. 2427 n. 9 c.c. si segnala che non esistono importi che si riferiscano ad impegni,
garanzie e delle passivitd potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale e neppure esistono
impegni in materia di trattamento di quiescenza e simili, gli impegni assunti nei confronti di imprese

controllate, collegate, nonché controllanti e imprese sottoposte al controllo di queste ultime.

Informazioni sulle operazioni con parti correlate

Ai sensi dell’art. 2427 punto 22-bis si segnala che nell’esercizio le operazioni effettuate con parti
correlate sono state effettuate a normali condizioni di mercato. In ogni caso nella tabella seguente

vengono esposte le operazioni con parti correlate:

Societa Debiti Commerciali Costi per godimento beni di terzi

Elvezia Immobiliare Srl 66.961 24.492

Informazioni sugli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale

Ai sensi dell'art. 2427 punto 22-ter si segnala che non risultano accordi non risultanti dallo Stato
Patrimoniale che abbiano rischi o benefici rilevanti e che siano necessari per valutare la situazione

patrimoniale, finanziaria ed economica della societa.

Informazioni sui fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio
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Informazioni sui fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

Ai sensi dell'art. 2427 n. 22 quater) c.c. si attesta che dopo la chiusura dell’esercizio non sono

avvenuti fatti di rilievo da segnalare.
Informazioni relative agli strumenti finanziari derivati ex art. 2427-bis del Codice

Civile

Ai sensi dell'art. 2427 bis, comma 1, numero 1) del Codice Civile, si informa che la Societa non

utilizza strumenti derivati.

Informazioni ex art. 1, comma 125, della legge 4 agosto 2017 n. 124

Ai sensi dell'art. 1 c.125-bis della L. 124/2017, si segnala che durante I'anno 2025 la Societa non ha
usufruito di sovvenzioni, contributi, incarichi retribuiti e comunque vantaggi economici di qualunque
genere ricevuti dalle pubbliche amministrazioni e dai soggetti ad esse collegati, non aventi carattere

generale e privi di natura corrispettiva, retributiva o risarcitoria.

Proposta di destinazione degli utili o di copertura delle perdite

Copertura della perdita d'esercizio

Ai sensi dell'art. 2427 n. 22-septies si propone all'assemblea convocata per l'approvazione del

bilancio la copertura della perdita di esercizio, pari ad euro 903.210 come segue:

Descrizione Valore
Copertura Perdita dell'esercizio con:
- Riporto a nuovo 903.210
Totale 903.210

Dichiarazione di conformita del bilancio

MILANO, 30 aprile 2026
Per il Consiglio di Amministrazione
Il Presidente

BALDISSERA PACCHETTI TOMMASO ADOLFO

Zowe B 14
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Il sottoscritto BALDISSERA PACCHETTI TOMMASO ADOLFO, in qualita di Amministratore,
consapevole delle responsabilita penali ex art. 76 del D.P.R. 445/2000 in caso di falsa o0 mendace
dichiarazione, attesta, ai sensi dell’art.47 del medesimo decreto, la corrispondenza del documento
informatico in formato XBRL contenente lo Stato Patrimoniale, il Conto Economico, il Rendiconto

Finanziario e la presente Nota integrativa a quelli conservati agli atti della societa.
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CROWDFUNDME S.p.A.

Relazione sulla gestione al 31 dicembre 2025

L’esercizio in esame si & chiuso con una lieve flessione dei ricavi operativi e del valore della
produzione (- 8%) con un risultato d’esercizio pari a € - 903.210; confrontando 'andamento
2025 con quanto registrato al 31.12.24 si evidenziano i seguenti fattori chiave:

e Flessione dei ricavi operativi;

e Debole riduzione dei ricavi Intercompany;

e Significativo aumento dei costi per servizi dovuto a spese di natura straordinaria;
e Incremento degli accantonamenti al fondo svalutazione crediti;

e Svalutazione della partecipazione nella societa controllata Trusters S.r.l.

A mezzo dei prospetti che seguono, vi forniamo una rappresentazione riepilogativa della
situazione patrimoniale e del’andamento economico sulla gestione aziendale nel corso
dell’esercizio, evidenziando i fattori sopra esposti.

Principali dati economici, patrimoniali e finanziari

Si presentano di seguito in forma sintetica i principali dati economici e finanziari della Societa.
Tali risultati sono direttamente desumibili dai prospetti di bilancio, corredati dalla nota
integrativa e dalla presente relazione sulla gestione.

Indicatore (Valori in €) FY - 2025 % FY - 2024 %

Ricavi 658.935 100,00% 716.206 100,00%
EBITDA - 545.337 -82,76% - 255.194 - 35,63%
EBIT -615.802 -93,45% - 347.854 -48,57%
Utile del periodo -903.210 -137,07% - 554.164 -77,37%
Descrizione (Valori in €) FY - 2025 FY - 2024

Posizione finanziaria netta (Liquidita - Debiti finanziari) 73.954 69.817

Patrimonio netto 1.791.634 2.694.847

Nel corso del 2025 si € ulteriormente consolidata la fase di rallentamento del mercato dell’equity
crowdfunding, comprovando la conclusione del ciclo di forte crescita registrato negli anni
precedenti. | dati emersi dal 10° Report italiano sul crowdinvesting dell’Osservatorio del
crowdinvesting del Politecnico di Milano (periodo di rilevazione luglio 2024 - giugno 2025)
confermano un periodo di difficolta del settore sia per quanto riguarda il totale della raccolta
effettuata in piattaforma (con una flessione complessiva del 14% e un valore assoluto pari a €
110,95 milioni) sia per il numero di campagne realizzate scese da 190 a 160.

Sebbene i dati di mercato mostrino che il deal flow abbia subito un rallentamento in termini di
volumi, si conferma stabile il tasso medio di successo delle campagne pari all’ 88% validando il



nuovo assetto del mercato; gli operatori, sia piattaforme che investitori, si focalizzano sempre
piu sulla selettivita dei progetti favorendo modelli piu maturi rappresentati da PMI e veicoli di
investimento a discapito di startup innovative e operazioni di importo piu ridotto.

Crowdfundme ha chiuso il 2025 con un totale di 34 nuovi progetti online (in lieve calo rispetto
alle 37 campagne realizzate nel 2024) e piu di 18 milioni di euro di raccolta complessiva
segnando una crescita della raccolta del 57% rispetto al 2024 in controtendenza con
I'andamento generale del mercato. Il numero di investimenti realizzati in piattaforma é stato pari
a 2.835 in leggero aumento, circa il 10%, in confronto al risultato del 2024 (2.582 investimenti).
L’andamento economico del 2025 ha registrato una lieve flessione dei volumi complessivi; i
ricavi operativi al 31.12.2025 si sono attestati a € 658.935, segnando un calo dell'8% in linea
con quanto registrato nel complesso dal valore della produzione che si & attestato a € 788.747.
| costi di struttura ordinari pari a € 1.076.843 sono risultati in leggera diminuzione rispetto al
2024 (€1.111.375); tuttavia, i costi straordinari imputabili alle spese per I'operazione
straordinaria di RTO pari a € 257.240, interamente contabilizzati nel 2025, hanno portato ad un
risultato fortemente negativo in termini di marginalita operativa con un EBITDA pari a € -
545.337.

Il risultato d’esercizio, in ultima analisi, & stato ulteriormente influenzato dalla svalutazione del
valore della partecipazione nella societa controllata Trusters Srl eseguita al fine di riflettere nel
bilancio i valori concordati ai fini dell’operazione straordinaria che verra perfezionata entro il
mese di giugno 2026.

Le prospettive per il mercato, alla luce delle tendenze registrate nel 2025, appaiono sempre piu
avviate verso una fase di consolidamento ed integrazione. Si riscontra una crescente selettivita
operata sia dagli investitori nel selezionare progetti pit maturi e strutturati che dalle piattaforme
sempre piu orientate verso una diminuzione del numero di progetti promossi a vantaggio di
campagne di qualita e di dimensioni maggiori.

L’evoluzione del settore nel medio periodo appare fortemente orientata verso un’integrazione
strutturale tra I’equity crowdfunding e gli altri strumenti di finanza alternativa (es. club deal, mini-
bond etc.) parallelamente ad un’intensificazione dei rapporti tra piattaforme e operatori
istituzionali a vantaggio di uno sviluppo di mercato piu professionale e maggiormente integrato
all'interno del panorama finanziario a supporto delle PMI.

In linea con i trend di settore attesi e con gli obiettivi di sviluppo condivisi, Crowdfundme nel
2025 ha avviato le negoziazioni per un’operazione di reverse take - over (RTO) avente ad oggetto
la fusione per incorporazione di SmartdTech S.p.A. e di WeAreStarting S.r.l in Crowdfundme.
L’integrazione di competenze in ambito advisory, tecnologia, private equity e accesso ai capitali
dara vita ad un nuovo gruppo industriale che si posiziona sul mercato come hub e interlocutore
di riferimento per PMI con DNA fortemente tecnologico, contribuendo alla digitalizzazione
dell’accesso ai capitali e all'innovazione del mercato finanziario.



Commenti ai dati di Bilancio

Analisi dei ricavi

L’esercizio 2025 si & concluso con Ricavi delle vendite e delle prestazioni pari a € 658.935, in
calo dell’8% rispetto a quanto registrato nel corso del 2024 che si era chiuso con un risultato
pari a € 716.206. La flessione dei ricavi € stata in parte dovuta ad una riduzione della
marginalita delle campagne nel corso dell’esercizio.

In controtendenza con quanto accaduto nell’esercizio precedente, la prevalenza dei ricavi
operativi 2025 (66,72%) € riconducibile a ricavi variabili derivanti dalle fee sulle campagne
(Ricavi per prestazioni raccolta on line). |l fatturato da retainer (Compensi attivita accessoria al
portale) si & attestato ad un’incidenza di circa il 26% sul totale ricavi delle vendite e delle
prestazioni per un valore complessivo pari a € 172.381 chiudendo con una netta flessione (-
36%) rispetto al 2024 in cui, per la medesima voce, si erano registrati ricavi per € 269.027.

In ultimo, i ricavi da servizi accessori come le attivita di marketing e il reporting post raccolta si
sono fermati a € 46.880 con un’incidenza sul totale ricavi pari a circa il 7%, in calo rispetto
all’esercizio precedente in cui avevano segnhato un importo complessivo pari a € 105.200 e
un’incidenza del 14,69 % sul totale ricavi operativi.

L’andamento dei volumi complessivi del 2025 evidenzia una significativa variabilita della
composizione dei ricavi operativi limitando la possibilita di individuare trend stabili e replicabili.
In termini di pianificazione, difatti, si conferma la difficolta di standardizzazione della struttura
di ricavi; dall’analisi delle diverse tendenze riscontrate negli anni, i risultati delle singole linee
tendono di fatto sempre piu a divergere in funzione delle condizioni mercato e delle opportunita
che di volta in volta emergono sul mercato.

Il valore della produzione al 31.12.2025 é risultato pari a €788.747 in calo rispetto all’anno
precedente del 7,87% riflettendo prevalentemente la flessione complessiva dei ricavi operativi;
tuttavia, si registra inoltre una lieve riduzione (- 9,19%) dei ricavi Intercompany che costituiscono
la quasi totalita della voce Altri ricavi e proventi. Anche per il 2025, le attivita Intercompany sono
riconducibili al distaccamento del personale nei confronti della societa controllata Trusters S.r.l.
e al parziale riaddebito dei costi di locazione della sede legale.

Analisi dei risultati operativi e netti

Di seguito si riporta il conto economico riclassificato:

SEFCEIRT s | peo | cead | e
Ricavi della gestione caratteristica 716.206 658.935
Variazioni rimanenze prodotti in lavorazione, semilavorati, finiti e
incremento immobilizzazioni
Acquisti e variazi.oni rimanenze materie prime, sussidiarie, di 2258 0.32 1167 018
consumo e merci
Costi per servizi e godimento beni di terzi 656.735 91,70 905.803 137,46
VALORE AGGIUNTO 57.213 7,99 -248.035 -37,64
Ricavi della gestione accessoria 139.976 19,54 129.813 19,70
Costo del lavoro 422.730 59,02 386.848 58,71




Altri costi operativi 29.653 4,14 40.266 6,11

MARGINE OPERATIVO LORDO -255.194 -35,63 -545.338 -82,76
Ammortamenti, svalutazioni ed altri accantonamenti 92.660 12,94 70.465 10,69
RISULTATO OPERATIVO -347.854 -48,57 -615.802 -93,45
Proventi e oneri finanziari e rettif. di valore di attivita finanziarie -206.310 -28,81 -287.408 -43,62
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE -554.164 -77,37 -903.210 -137,07

Imposte sul reddito

Utile (perdita) dell'esercizio -554.164 -77,37 -903.210 -137,07

Dall’analisi della gestione operativa della societa al 31.12.2025 si rileva un significativo
peggioramento della marginalita sia in termini di incidenza percentuale, passata da - 35,63% a
-82,76%, sia in termini assoluti attestandosi ad un valore di EBITDA pari a - €545.338. Sebbene
il risultato sia indubbiamente riconducibile alla contrazione del fatturato, la valutazione
complessiva in merito alla marginalita operativa deve tuttavia tenere in considerazione la
contabilizzazione nel conto economico 2025 delle spese straordinarie riconducibili
all’operazione di RTO che hanno contribuito significativamente al risultato sebbene la struttura
dei costi ordinari abbia registrato una lieve diminuzione (-3,11%).

Coerentemente con quanto fin qui esposto in merito al deterioramento della marginalita
operativa, il livello dei costi operativi, di fatto, ha complessivamente segnato un rialzo di circa il
20%. Da un esame piu approfondito delle principali voci che compongono la struttura di costo
dell’esercizio in esame si evidenzia quanto segue:

e Costi per Servizi (incidenza sul totale costi pari al 64%): si segnala un incremento della
spesa del 40,51% tra il 2024 e il 2025 che corrisponde ad un aumento in termini assoluti
di €246.474. Analizzando piu nel dettaglio la voce, come gia anticipato, si rilevano costi
straordinari per 'operazione di fusione inversa per un totale di €257.240. Per quanto
riguarda invece i principali costi di struttura ordinari (pari a circa €1.076.843) si rileva
guanto segue:
o Compensi CdA e collegio sindacale, spese di revisione contabile, consulenza
informatica sostanzialmente stabili;
o Incremento delle provvigioni ad intermediari;
o Forte contrazione della voce consulenze e collaborazione tecniche e lieve calo
delle spese di marketing
e Costo del personale (incidenza sul totale costi pari al 29%): tra il 2024 e il 2025 si rileva
una flessione pari a €35.881 dovuta ad una risorsa del personale dipendente non piu in
societa dalla fine del 2024.
e Costi per Godimento beni di terzi (incidenza sul totale costi pari al 3,82%)
sostanzialmente stabili confrontando il valore al 31.12.25 pari a €50.906 con il totale di
€48.313 registrato nel 2024.

Si segnala infine la voce di costo relativa agli Oneri diversi di gestione pari a €40.266 nel 2025
(nel 2024 era stata pari a € 29.653) la cui voce principale & rappresentata dal Contributo di
vigilanza CONSOB pari a €20.200.



Sebbene I'assenza di investimenti significativi abbia confermato un trend di contrazione degli
ammortamenti (gia verificatosi tra 2023 e 2024), dall’analisi dell’EBIT risulta ancora un valore
negativo pari a - €615.802 con un’incidenza sui ricavi operativi del - 93,45%, in peggioramento
rispetto al risultato avuto al 31.12.2024 anno in cui 'EBIT é risultato pari a - €347.854 con
un’incidenza del - 48,57%.

Si segnala alla voce Svalutazioni di partecipazioni la svalutazione di €287.394 della
partecipazione nella societa controllata Trusters S.r.l. La svalutazione riportata nel bilancio 2025
riflette coerentemente i valori emersi dalle valutazioni svolte ai fine della corretta
determinazione del rapporto di concambio tra il gruppo Crowdfundme e le controparti coinvolte
nell’operazione straordinaria di fusione inversa.

Alla luce di quanto esposto, I'esercizio in esame ha chiuso con un Risultato d’esercizio pari a -
€ 903.210 in forte contrazione rispetto al risultato dell’esercizio precedente che ha riportato al

31.12 una perdita pari a € - 554.164.

Di seguito si evidenziano i principali indicatori di redditivita:

Indici di redditivita Eserc. precedente | Eserc. corrente
Return on sales (R.0.S.) -48,57% -93,45%
Return on investment (R.O.l.) -10,76% -22,34%
Return on Equity (R.O.E.) -20,56% -50,41%

Situazione patrimoniale e finanziaria

Di seguito viene riportato lo schema delle Fonti di capitale risultanti dallo Stato Patrimoniale:

Valori % sulle fonti
Passivita correnti 949.091 34,43%
Passivita consolidate 15.984 0,58%
Totale capitale di terzi 965.075 35,01%
Capitale sociale 72.883 2,64%
Riserve e utili (perdite) a nuovo 2.621.961 95,11%
Utile (perdita) d'esercizio -903.210 -32,76%
Totale capitale proprio 1.791.634 64,99%
TOTALE FONTI 2.756.709 100,00%

La Posizione Finanziaria netta (Indebitamento finanziario) al 31.12.2025 é risultata pari a -
€73.954. Anche per il 2025, la posizione finanziaria netta della Societa mostra un risultato
positivo con un livello di liquidita superiore all'indebitamento finanziario che continua a
registrare valori poco significativi (€6.903 nel 2025 e €5.452 nel 2024).

Si segnala inoltre un lieve miglioramento delle disponibilita liquide di fine anno che sono
incrementate di € 5.588 attestandosi al 31.12.2025 a € 80.857.

Di seguito si riporta lo schema dettagliato della Posizione Finanziaria netta:



Descrizione procodente | Variazione | FCCUCRCS TR
A) Disponibilita liquide 75.269 5.588 80.857
B) Mezzi equivalenti a disponibilita liquide
C) Altre attivita finanziarie correnti
Altre attivita a breve
D) Liquidita (A+B+C) 75.269 5.588 80.857
E) Debito finanziario corrente 5.452 1.451 6.903
F) Parte corrente del debito finanziario non
corrente
Altre passivita a breve
G) Indebitamento finanziario corrente (E+F) 5.452 1.451 6.903
H) Indebitamento finanziario corrente netto (G-D) -69.817 -4.137 -73.954
1) Debito finanziario non corrente
J) Strumenti di debito
K) Debiti commerciali e altri debiti non correnti
L) Indebitamento finanziario non corrente (I+J+K)
?/IH)+'I|:())TALE INDEBITAMENTO FINANZIARIO 69817 4137 73.954

| flussi finanziari registrati nell’esercizio in esame vengono rappresentati nello schema di

Rendiconto Finanziario che segue:

31-12-2025 | 31-12-2024
Rendiconto finanziario, metodo indiretto
A) Flussi finanziari derivanti dall'attivita operativa (metodo indiretto)
Utile (perdita) dell'esercizio (903.210) (554.164)
Imposte sul reddito 0 0
Interessi passivi/(attivi) 14 (5.799)
(Dividendi) 0 0
(Plusvalenze)/Minusvalenze derivanti dalla cessione di attivita 0 0
1) Ut.ile (perdita) dell'esercizio prima d'imposte sul reddito, interessi, dividendi e plus/minusvalenze da (903.196) (559.963)
cessione
Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale circolante netto
Accantonamenti ai fondi 0 438
Ammortamenti delle immobilizzazioni 55.890 92.222
Svalutazioni per perdite durevoli di valore 287.394 212.109
Rettifiche di valonte di attiyité e passivit.é finanziarie di strumenti finanziari derivati che non 0 0
comportano movimentazione monetarie
Altre rettifiche in aumento/ (in diminuzione) per elementi non monetari 19.022 21.448
;I]'Z:tagle rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale circolante 362.306 326.217
2) Flusso finanziario prima delle variazioni del capitale circolante netto (540.890) (233.746)
Variazioni del capitale circolante netto
Decremento/(Incremento) delle rimanenze 0 0




Decremento/(Incremento) dei crediti verso clienti (15.411) 28.277
Incremento/(Decremento) dei debiti verso fornitori 280.032 30.828
Decremento/(Incremento) dei ratei e risconti attivi (4.935) 19.194
Incremento/(Decremento) dei ratei e risconti passivi (4.634) (2.047)
Altri decrementi/ (Altri Incrementi) del capitale circolante netto 318.003 149.114
Totale variazioni del capitale circolante netto 573.055 225.366
3) Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale circolante netto 32.165 (8.380)
Altre rettifiche
Interessi incassati/(pagati) (14) 5.799
(Imposte sul reddito pagate) 0 1.930
Dividendi incassati 0 0
(Utilizzo dei fondi) (21.985) (13.098)
Altri incassi/(pagamenti) 0 0
Totale altre rettifiche (21.999) (5.369)
Flusso finanziario dell'attivita operativa (A) 10.166 (13.749)
B) Flussi finanziari derivanti dall'attivita d'investimento
Immobilizzazioni materiali
(Investimenti) (1.029) (2.146)
Disinvestimenti 0 0
Immobilizzazioni immateriali
(Investimenti) (5.000) (17.543)
Disinvestimenti 0 0
Immobilizzazioni finanziarie
(Investimenti) 0 0
Disinvestimenti 0 0
Attivita finanziarie non immobilizzate
(Investimenti) 0 0
Disinvestimenti 0 0
(Acquisizione di rami d'azienda al netto delle disponibilita liquide) 0 0
Cessione di rami d'azienda al netto delle disponibilita liquide 0 0
Flusso finanziario dell'attivita di investimento (B) (6.029) (19.689)
C) Flussi finanziari derivanti dall'attivita di finanziamento
Mezzi di terzi
Incremento/(Decremento) debiti a breve verso banche 876 (876)
Accensione finanziamenti 575 (1.691)
(Rimborso finanziamenti) 0 0
Mezzi propri
Aumento di capitale a pagamento 0 0
(Rimborso di capitale) 0 0
Cessione/(Acquisto) di azioni proprie 0 0
(Dividendi e acconti su dividendi pagati) 0 (3)
Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (C) 1.451 (2.570)




Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A £ B £ C) 5.588 (36.008)

Effetto cambi sulle disponibilita liquide 0 0

Disponibilita liquide a inizio esercizio

Depositi bancari e postali 75.250 111.258
Assegni 0 0
Danaro e valori in cassa 19 19
Totale disponibilita liquide a inizio esercizio 75.269 111.277
Di cui non liberamente utilizzabili 0 0

Disponibilita liquide a fine esercizio

Depositi bancari e postali 80.708 75.250
Assegni 0 0
Danaro e valori in cassa 149 19
Totale disponibilita liquide a fine esercizio 80.857 75.269
Di cui non liberamente utilizzabili 0 0

L’analisi del rendiconto finanziario evidenzia un risultato pit che positivo per I'anno oggetto di
analisi in cui si segnala una variazione complessiva positiva dei flussi di cassa pari a €5.588, in
forte controtendenza con il costante assorbimento di liquidita registrato negli anni precedenti (-
€36.008 nel 2024 e - €372.142). Da un esame piu approfondito di quanto rappresentato nel
rendiconto finanziario, si sottolinea il risultato positivo generato dai flussi finanziari dell’attivita
operativa (€10.166) che hanno difatti trainato il risultato complessivo dell’anno.

Attivita di ricerca e sviluppo

Nel corso dell’esercizio in esame, la Societa ha svolto attivita di ricerca e sviluppo finalizzate
all'implementazione e sviluppo software e al miglioramento del portale. Si evidenzia infine che
tali spese risultano rilevanti anche ai fini del mantenimento dei requisiti previsti dalla normativa
vigente per l'iscrizione della societa nell’elenco delle PMI innovative.

Azioni proprie

La Societa non possiede azioni proprie né direttamente né attraverso societa fiduciaria o
interposta persona.

Societa controllanti
La Societa non detiene quote o azioni di societa controllanti né direttamente né tramite societa
fiduciaria o interposta persona. Nel corso dell’esercizio in esame non si segnalano operazioni di

acquisto o alienazione di suddette azioni da parte della societa.

Rischio di prezzo



La Societa € quotata sul mercato Euronext Growth Milan di Borsa Italiana ed & dunque esposta
al rischio generale di volatilita del mercato e della variazione di prezzo a seguito delle
contrattazioni.

Rischio di credito

| clienti della Societa sono principalmente startup e PMI.

Alla luce di possibili scenari di criticita in merito alla solidita finanziaria dei propri clienti, la
Societa ha prudenzialmente adottato internamente politiche di recupero crediti e, allo stesso
tempo, si € adeguatamente dotata di un Fondo svalutazione crediti cosi da raffigurare anche in
bilancio eventuali scelte in merito.

Rischio di liquidita

La politica della Societa € quella di un’attenta gestione della tesoreria che viene monitorata
anche attraverso file interni di analisi delle disponibilita liquide che vengono analizzata
trimestralmente per adottare eventuali politiche di intervento. La Societa si propone di
mantenere adeguate riserve di liquidita per evitare il mancato adempimento degli impegni in
scadenza e per ottimizzare i pagamenti verso i propri fornitori.

Rischio di variazione dei flussi finanziari

| rischi di variazione dei flussi finanziari a cui la Societa € esposta sono collegati al’landamento
delle raccolte effettuate e quindi direttamente riconducibili all’ordinaria attivita operativa.

Principali rischi e incertezze a cui é esposta la societa

Nello svolgimento delle proprie attivita, la Societa € esposta a rischi e incertezze derivanti da
fattori esogeni connessi al contesto macroeconomico generale o specifico dei settori operativi
in cui opera nonché ai rischi derivanti dalle scelte strategiche e ai rischi interni di gestione.
L'individuazione e la mitigazione di tali rischi € stata sistematicamente effettuata consentendo
un monitoraggio e un presidio tempestivo delle rischiosita manifestatesi.

Con riferimento alla gestione dei rischi, la Societa ha una gestione centralizzata dei rischi
medesimi pur lasciando alle responsabilita funzionali I'identificazione, il monitoraggio e la
mitigazione degli stessi, anche al fine di poter meglio misurare I'impatto di ogni rischio sulla
continuita aziendale, riducendone I'accadimento e/o contenendone I'impatto a seconda del
fattore determinante (controllabile o meno dalla Societa).

Informazioni attinenti all’lambiente e al personale

Al 31.12.25 non si evidenziano fatti di rilievo in merito all’organico.
La Societa non ha fatto ricorso a misure di sostegno pubblico.

Informazioni sulle transazioni con parti correlate



Aisensidell’art. 2427 punto 22-bis si segnala che nell’esercizio le operazioni effettuate con parti
correlate sono state effettuate a normali condizioni di mercato. Le operazioni con parti correlate
sono esposte nella tabella che segue:

Societa Debiti Commerciali Costi per godimento beni di terzi

Elvezia Immobiliare Srl 66.961 24.492

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura del periodo

Successivamente alla chiusura dell’esercizio, la Societa in data 26 gennaio 2026 ha sottoscritto
un accordo volto a disciplinare i termini, le condizioni e le modalita di un’operazione di fusione
per incorporazione di Smart4Tech e WeAreStarting in Crowdfundme. A tal riguardo, gli organi
amministrativi delle societa hanno approvato il progetto di fusione redatto ai sensi dell’art.2501-
ter del codice civile nonché la relazione illustrativa congiunta redatta ai sensi dell’art.2501-
quinquies del codice civile.

Sisegnala infine che in data 6 marzo 2026, I'assemblea degli azionisti ha approvato I'operazione
di reverse take - over. Si precisa che |'efficacia della deliberazione & condizionata dal rilascio, da
parte di CFO SIM S.p.A., in qualita di Euronext Growth Advisor della Societa, delle attestazioni
richieste dalla Scheda 4, parte Il, del Regolamento Euronext Growth Advisor.

Prevedibile evoluzione della gestione

Relativamente alle prospettive sul’andamento dell’anno in corso, la societa ha attraversato un
periodo di stagnazione nel primo trimestre 2026 principalmente riconducibile al termine
dell’agevolazione fiscale ordinaria del 30% per investimenti in startup e PMI innovative a partire
dal 1° gennaio 2026. Nonostante 'andamento registrato nel primo trimestre, a marzo 2026
Crowdfundme puo contare su di una pipeline di circa 15 contratti gia firmati per la realizzazione
delle relative campagne entro il primo semestre 2026.

Per quanto riguarda invece il piano di sviluppo di medio lungo periodo di Crowdfundme, questo
si focalizzera su tre principali direttrici:

e Ampliamento della base clienti soprattutto in termini dimensionali delle societa emittenti
in particolar modo grazie al network apportato dai nuovi soci;

e Incremento delle linee di ricavo integrando nella propria offerta servizi complementari di
supporto al percorso di crescita delle PMI, in parte gia offerti dai nuovi soci e in parte da
sviluppare congiuntamente;

e Rebranding e nuovo posizionamento della societa con un ruolo sempre piu centrale nel
processo di digitalizzazione dell’ecosistema finanziario a supporto delle PMI italiane.

Il nuovo assetto della societa permettera di contrastare i principali fattori di rischio associati al
settore. Coerentemente con I'orientamento del mercato e in linea con i trend attesi, i principali
rischi prospettici del mercato sono identificati nella contrazione dei volumi di raccolta, nella
limitata liquidita degli investimenti in Equity crowdfunding e nel rischio competitivo generale
derivante dal potenziale sviluppo di strumenti alternativi che potrebbero sottrarre deal flow e
condizionare sfavorevolmente I'allocazione delle risorse finanziare da parte degli investitori.



L'offerta integrata del nuovo gruppo, sfruttando la complementarita dei rispettivi ambiti di
business, combinera una proposta coordinata di strumenti di finanza alternativa facilitando
ulteriormente I'accesso al mercato da parte delle PMI cosi da consolidare la base clienti attuale
e, allo stesso tempo, ampliare il target delle potenziali emittenti.

L’obiettivo industriale atteso, come da tempo anticipato, € dunque la creazione di un
interlocutore unico di riferimento a supporto dei percorsi di crescita delle aziende attraverso
I'apporto di competenze specifiche e la strutturazione di operazioni di finanza alternativa.
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Relazione del Collegio sindacale all’assemblea degli Azionisti
ai sensi dell'art. 2429, comma 2, del Codice Civile

Signori Azionisti della societa CROWDFUNDME S.p.A.,

il Collegio sindacale della Societa CROWDFUNDME S.p.A. (in seguito anche “la Societa)
presenta la propria relazione ai sensi dell’Art.2429, co.2, c.c. per riferire sull'attivita di vigilanza svolta e,

per quanto di sua competenza, in ordine al bilancio e alla sua approvazione.

1. Premessa

La presente relazione & stata approvata collegialmente ed in tempo utile per il suo deposito
presso la sede della societa, nei 15 giorni precedenti la data della prima convocazione dell’assemblea

di approvazione del bilancio oggetto di commento.

L'Organo di amministrazione ha reso disponibili i seguenti documenti approvati nel C.d.A. del
30/04/2026, relativi all'esercizio chiuso al 31/12/2025: il progetto di Bilancio d’esercizio, il Rendiconto

finanziario nonché la Relazione sulla gestione.

Le attivita svolte dal Collegio hanno riguardato, sotto il profilo temporale, I'intero esercizio 2025,
durante il quale sono state regolarmente svolte le riunioni periodiche debitamente riportate negli appositi

verbali.

Nel corso dell’esercizio chiuso al 31/12/2025 la nostra attivita & stata ispirata alle disposizioni di
legge e alle Norme di comportamento del collegio sindacale emanate dal Consiglio Nazionale dei Dottori
Commercialisti e degli Esperti Contabili nel rispetto delle quali abbiamo effettuato I'autovalutazione, con
esito positivo, per ogni componente il collegio sindacale, in riferimento all’insussistenza delle cause di
decadenza, ineleggibilita e incompatibilita, ai requisiti di professionalita, onorabilita e indipendenza
nonché di risorse adeguate alla complessita dell'incarico. Si da atto, in particolare, che non sono
sopravvenuti eventi che possano far venire meno il requisito dell'indipendenza rispetto all’'ultima
valutazione precedente: nessun Sindaco ha avuto interessi, per conto proprio o di terzi, in una

determinata operazione svoltasi durante I'esercizio.
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2. Attivita di vigilanza ai sensi dell’art. 2403 e ss, C.c.

La pianificazione dell'attivita di vigilanza e stata effettuata tenuto conto della tipologia dell'attivita
svolta dalla Societa, della struttura organizzativa e contabile, nonché delle sue dimensioni e
caratteristiche. E stato quindi possibile confermare che I'attivita tipica svolta dalla Societa non & mutata

nel corso dell'esercizio in esame ed € coerente con quanto previsto all'oggetto sociale.

Nell’ambito dei doveri a noi deputati dall’art. 2403 c.c., abbiamo vigilato sul rispetto delle norme
statutarie, legislative e regolamentari, che disciplinano il funzionamento degli organi della Societa,

nonché sul rispetto dei principi di corretta amministrazione.

Il Collegio sindacale da atto dei flussi informativi posti in essere mediante contatti diretti ed indiretti
con tutti gli Organi e funzioni sociali e della loro idoneita a garantire la verifica della conformita della
struttura organizzativa, delle procedure interne, degli atti sociali e delle deliberazioni degli organi sociali

alle norme di legge, alle disposizioni statutarie e ai regolamenti applicabili.

In particolare,

— abbiamo vigilato sull'osservanza della legge e dell’atto costitutivo e sul rispetto dei principi di

corretta amministrazione:

— abbiamo partecipato all’Assemblea dei soci del 06.06.2025, di approvazione del Bilancio 2025 e di
rinnovo di tutte le cariche sociali, ed alle dieci riunioni del consiglio di amministrazione tenutesi il
22/01/2025, 07.03.2025, il 24.03.2025, I'01.04.2025, il 23.04.2025, il 15.05.2025, il 13.06.2025, il
28.07.2025, il 26.09.2025, ed il 28.10.2025, in relazione alle quali, sulla base delle informazioni
disponibili, non abbiamo rilevato violazioni della legge o dello statuto, né operazioni
manifestamente imprudenti, azzardate, in potenziale conflitto di interesse o tali da compromettere

I'integrita del patrimonio sociale;

— abbiamo acquisito dall'amministratore delegato, dal COO e dal CFO, durante le riunioni tenutesi e
nei colloqui informali, informazioni sul generale andamento della gestione e sulla sua prevedibile
evoluzione, nonché sulle operazioni di maggiore rilievo, per le loro dimensioni o caratteristiche,
effettuate dalla societa e dalle sue controllate e, in base alle informazioni acquisite, non abbiamo

osservazioni particolari da riferire;

— abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza, sull’adeguatezza e sul
funzionamento dell’assetto organizzativo della societa, anche tenuto conto dei risultati del lavoro
svolto dalla societa di revisione e tramite la raccolta di informazioni dai responsabili delle funzioni

monitorando i presidi di controllo sull'operativita aziendale;

— al riguardo il Collegio da atto che la Societa, recependo le proprie raccomandazioni e con la
condivisione dei consiglieri indipendenti, nel corso del 2025 ha proseguito alcune progettualita
aventi ad oggetto I'implementazione di uno strutturato sistema di controllo di gestione e di risk
management, volto al rafforzamento dell’affidabilita del sistema dei controlli interni e la diffusione

di una solida cultura del rischio. In tale contesto, il Collegio Sindacale da conto che permangono
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talune aree di miglioramento, prontamente segnalate al Consiglio di Amministrazione, in ordine alle
quali gli organi delegati hanno individuato alcune azioni correttive sulla cui implementazione vigilera

il Collegio Sindacale;

— abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza, sull’adeguatezza e sul
funzionamento del sistema amministrativo-contabile, nonché sull’affidabilita di questultimo a
rappresentare correttamente i fatti di gestione, mediante l'ottenimento di informazioni dai
responsabili delle funzioni aziendali e 'esame dei documenti aziendali e verificato che nel corso
del 2025 & proseguito 'impegno di accrescere e migliorare il livello di complessiva adeguatezza

dei sistemi in atto;
— non abbiamo riscontrato operazioni atipiche e/o inusuali effettuate con terzi;

— abbiamo, oltre a tutte le riunioni informali in occasione della partecipazione all’attivita degli altri
organi, tenuto cinque riunioni del Collegio Sindacale a fronte delle quali sono stati redatti regolari
verbali debitamente sottoscritti e trascritti su libro ed effettuato verifiche e raccolto informazioni dai

responsabili delle diverse funzioni aziendali;

— ha tenuto un periodico monitoraggio dell’informativa periodica di competenza del soggetto

incaricato della revisione legale dei conti stessa

— abbiamo incontrato i rappresentanti della societa di revisione legale incaricata, BDO ltalia S.p.A,
con i quali si & attuato un periodico monitoraggio dell'informativa periodica di competenza. Da tali
elementi non sono emersi dati ed indicazioni rilevanti che debbano essere evidenziati nella
presente relazione. La Societa di revisione ha poi illustrato la strategia di revisione, i controlli
eseguiti e i relativi esiti, nonché le questioni fondamentali incontrate nello svolgimento dell’attivita;
di verifiche di bilancio per I'esercizio chiuso al 31.12.2025, Sul punto ci siamo confrontati con i
revisori sia con riferimento alla sussistenza della continuita aziendale;-tenuto conto anche del piano
finanziario a 12 mesi approvato dal Consiglio di Amministrazione, sia sulla valutazione della
partecipata Trusters, e da tali confronti non sono emersi dati ed indicazioni rilevanti che debbano
essere evidenziati nella presente relazione; in particolare dal confronto con i revisori € emerso che
il loro giudizio non contiene rilievi in merito alla continuita aziendale ma contiene un richiamo di
informativa allo specifico paragrafo della nota integrativa. Per quel che riguarda la svalutazione del
valore della partecipata Trusters, i revisori hanno verificato la correttezza del calcolo ed hanno
analizzato le assumptions del piano alla base dello stesso ritenendole ragionevoli; da parte nostra

abbiamo quindi preso atto delle verifiche effettuate dalla Societa di revisione.

— abbiamo inoltre riscontrato la sussistenza ed il mantenimento del requisito di indipendenza della
societa di revisione, in particolare per quanto concerne la eventuale prestazione di servizi non di

revisione a favore della societ3;

— per quel che riguarda le operazioni piu rilevanti effettuate nel corso dell’'esercizio 2025, si segnala
in particolare che, anche nel corso dell’esercizio, la societa ha proseguito la politica di rigido
controllo finanziario, sia proprio, sia della controllata Trusters, come evidenziato dai Piani di

tesoreria approvati dal consiglio di amministrazione della capogruppo;
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— tali operazioni risultano adottate ed eseguite nel rispetto delle norme di legge e delle disposizioni

statutarie, nonché conformi alle deliberazioni dei competenti organi.

— nel corso dell’esercizio non abbiamo effettuato segnalazioni all’organo di amministrazione ai sensi
e per gli effetti di cui all'art. 25-octies D.Lgs. 12 gennaio 2019, n. 14 e non sono pervenute
segnalazioni da parte dei creditori pubblici qualificati ex art. 25-novies D.Lgs. 12 gennaio 2019, n.
14,

Non sono pervenute al Collegio sindacale denunzie dai soci ai sensi dell’articolo 2408 Codice Civile
né altri tipi di esposti o segnalazioni, né sono state fatte denunce ai sensi dell’art. 2409, né si & dovuto

intervenire per omissioni dell’organo di amministrazione ai sensi dell’art. 2406 C.c.

Nel corso dell’attivita di vigilanza, come sopra descritta, non sono state avviate attivita ispettive da

parte di Autorita di Vigilanza.

Fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura dell’esercizio —

Successivamente alla chiusura dell’esercizio al 31 dicembre 2025, il Consiglio di Amministrazione della
Societa, in data 23 gennaio 2026 ha approvato il progetto di fusione per incorporazione redatto ai sensi
dell’articolo 2501-ter del codice civile, di Smart4Tech S.p.A. e di WeAreStarting S.r.l., nel’lambito di una
pil ampia operazione qualificata dall’organo amministrativo, anche sulla base delle valutazioni svolte
con il supporto dei consulenti incaricati e del’Euronext Growth Advisor, quale operazione di reverse
take-over ai sensi della disciplina applicabile agli emittenti i cui strumenti finanziari sono ammessi alle

negoziazioni su sistemi multilaterali di negoziazione.

L'operazione ¢ stata sottoposta all’esame del’Assemblea straordinaria degli Azionisti del 17 marzo
2026, la quale, per quanto consta al Collegio Sindacale sulla base della documentazione esaminata e
delle risultanze assembleari, ha autorizzato il compimento dell’operazione di reverse take-over
mediante fusione per incorporazione di Smart4Tech S.p.A. e di WeAreStarting S.r.l. nella Vostra Societa

e ha deliberato I'approvazione del relativo progetto di fusione.

In tale sede, il Consiglio di Amministrazione ha rappresentato all’Assemblea che risultavano verificati i
presupposti giuridici e regolamentari necessari per I'adozione della deliberazione, ivi incluso, ove

applicabile, il meccanismo assembleare di whitewash previsto dalla disciplina di mercato applicabile.

Gli amministratori hanno poi precisato nella nota integrativa che I'efficacia della deliberazione &
condizionata dal rilascio, da parte di CFO SIM S.p.A., in qualita di Euronext Growth Advisor della

Societa, delle attestazioni richieste alla Scheda 4, parte I, del Regolamento Euronext Growth Advisor.

Il Collegio Sindacale da atto di avere seguito 'iter dell’'operazione nell’ambito delle proprie funzioni di
vigilanza, partecipando alle riunioni degli organi sociali, acquisendo informazioni dall’'organo
amministrativo, dal management, dal’Euronext Growth Advisor, dal notaio rogante e dai consulenti
incaricati, nonché esaminando, per quanto di competenza, la documentazione messa a disposizione

degli azionisti e del mercato, tra cui il progetto di fusione, la relazione illustrativa dell'organo
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amministrativo, la documentazione assembleare, i comunicati price sensitive diffusi al mercato, il
documento informativo relativo all'operazione e I'ulteriore documentazione regolamentare predisposta

ai fini dell’operazione.

Nello svolgimento della propria attivita, il Collegio ha vigilato sull’osservanza della legge, dello statuto
sociale e della disciplina regolamentare applicabile, nonché sul rispetto dei principi di corretta

amministrazione, con particolare riferimento:

(i) alla corretta individuazione dell’operazione quale operazione straordinaria rilevante ai fini

della disciplina di mercato applicabile;

(i) alla completezza del procedimento informativo e deliberativo seguito dagli organi sociali;
(iii) alla convocazione e allo svolgimento dell’Assemblea straordinaria del 17 marzo 2026;
(iv) alla verifica, per quanto di competenza del Collegio, della coerenza formale dell’iter seguito

rispetto alle previsioni normative, statutarie e regolamentari applicabili;

(v) all’adeguata rappresentazione dell’operazione nella Nota integrativa e nella Relazione sulla
gestione, anche con riferimento alla natura dell'operazione, ai principali effetti attesi sulla
struttura patrimoniale, finanziaria, economica, industriale e di governance della Societa e
alle eventuali condizioni sospensive o adempimenti ancora pendenti alla data della

presente relazione.

Il Collegio Sindacale precisa che le valutazioni di convenienza economica, industriale e strategica
dell'operazione, nonché le valutazioni inerenti al rapporto di cambio, alle sinergie attese, ai dati
prospettici e alla sostenibilita del piano dell’entita risultante dalla fusione, rientrano nella responsabilita
dell’organo amministrativo e, ove previsto, degli esperti e consulenti incaricati, ferma restando I'attivita

di vigilanza svolta dal Collegio nei limiti delle attribuzioni previste dalla legge.

Alla data della presente relazione, sulla base delle informazioni acquisite e della documentazione
esaminata, il Collegio Sindacale non ha rilevato, per quanto di propria competenza, elementi tali da far
ritenere che il procedimento seguito dagli organi sociali sia stato posto in essere in violazione della

legge, dello statuto o della disciplina regolamentare applicabile.

[l Collegio continuera a vigilare, per quanto di competenza, sull’esecuzione dell'operazione, sul
completamento degli adempimenti civilistici e regolamentari ancora necessari, sull’evoluzione degli
assetti organizzativi, amministrativi e contabili dell’entita risultante dalla fusione e sull’adeguatezza dei

presidi informativi e di controllo successivi al perfezionamento dell'operazione.

Osservazioni e proposte in ordine al bilancio d’esercizio
Il progetto di bilancio dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2025 & stato approvato dal Consiglio di
Amministrazione e risulta costituito dallo stato patrimoniale, dal conto economico, dalla nota integrativa

e dal rendiconto finanziario. L'organo amministrativo ha altresi predisposto la relazione sulla gestione
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di cui all'art. 2428 C.c.. Tali documenti sono stati depositati presso la sede della Societa nei termini di

legge, e saranno corredati dalla presente relazione.

Non essendo demandata al Collegio la funzione di revisione legale, lo stesso ha comunque
vigilato sull'impostazione generale del bilancio. E’ stato quindi esaminato il progetto del bilancio in merito
al quale vengono fornite le seguenti informazioni:

— & stata posta attenzione all'impostazione data al progetto di bilancio, sulla generale conformita
alla legge per quello che riguarda la sua formazione e struttura e a tale riguardo non si hanno

osservazioni che debbano essere evidenziate nella presente relazione;

- & stata verificata I'osservanza delle norme di legge relative alla predisposizione della Relazione
sulla gestione e a tale riguardo non si hanno osservazioni che debbano essere evidenziate nella

presente relazione;

— & stata verificata la rispondenza del bilancio ai fatti ed alle informazioni di cui si & avuta
conoscenza a seguito dell’assolvimento dei doveri tipici del Collegio Sindacale e a tale riguardo

non vengono evidenziate ulteriori osservazioni.

Per quanto a nostra conoscenza, gli amministratori, nella redazione del bilancio, non hanno

derogato alle norme di legge ai sensi dell'art. 2423, comma 5, c.c.

Ai sensi dell'art. 2426, n. 5 c.c., abbiamo espresso il nostro consenso alla iscrizione nell’attivo
dello stato patrimoniale dei costi di impianto e ampliamento per €uro 16.350 e dei costi di sviluppo per
€uro 45.263. Al riguardo si da atto che la presumibile utilita futura di tali oneri pluriennali & oggetto di
monitoraggio costante, al fine di verificarne il permanere delle condizioni di iscrivibilita e della validita
del processo di ammortamento applicato, mediante Iimpairment test predisposto dall’organo

amministrativo in relazione al principio contabile OIC 9.

La Societa di Revisione ha rilasciato in data 11/05/2026 la propria relazione ex art. 14 e del
D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39 con la quale ha attestato che il bilancio di esercizio & redatto con
chiarezza e in conformita alle norme che ne disciplinano la redazione e rappresenta in modo veritiero
e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria, il risultato economico e i flussi di cassa della Societa

per l'esercizio chiuso al 31 dicembre 2025.

La predetta relazione contiene altresi |'attestazione che la Relazione sulla gestione & coerente

con il bilancio di esercizio e conforme alle norme di legge.

Il Collegio Sindacale osserva che la relazione della Societa di Revisione contiene un richiamo di

informativa sul seguente punto:

“Richiamiamo I'attenzione su quanto riportato nel paragrafo della nota integrativa denominato
“Presupposto della continuita aziendale”, nel quale gli amministratori illustrano le motivazioni alla base
dell'utilizzo del presupposto della continuita aziendale nella redazione del presente bilancio. Il nostro

giudizio non contiene rilievi in merito a tali aspetti”.
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Osservazioni al Bilancio Consolidato.

E’ stato altresi esaminato il progetto di bilancio consolidato chiuso al 31.12.2025 e messo a nostra
disposizione congiuntamente al progetto di bilancio della societa capogruppo e alle relative relazioni

sulla gestione.

In particolare, I'azione del Collegio Sindacale e stata rivolta, in ossequio alle vigenti norme in
materia, alla verifica della correttezza e dell'adeguatezza delle informazioni contenute nei documenti
relativi al Bilancio consolidato chiuso al 31 dicembre 2025 dato che I'attivita di controllo legale dei conti
e affidata alla Societa di Revisione BDO S.p.A.

L’azione di vigilanza é stata svolta in osservanza dei principi di comportamento del Collegio
Sindacale emanati dal Consiglio Nazionale dei Dottori commercialisti e degli Esperti contabili e ha

riguardato in particolare:

i) la verifica dellesistenza e delladeguatezza, nel’ambito della struttura organizzativa di

Crowdfundme S.p.A., di una funzione responsabile dei rapporti con la societa controllata;

i) 'esame della composizione del Gruppo e i rapporti di partecipazione, al fine di valutare la

determinazione dell’area di consolidamento;

iii) 'ottenimento delle informazioni sull'attivita svolta dalla impresa controllata e sulle operazioni di
maggior rilievo economico-finanziario e patrimoniale nel’lambito dei rapporti infra-gruppo, tramite
le informazioni ricevute dagli Amministratori della capogruppo e riassunte nei giudizi della Societa
di Revi-sione BDO S.p.A.

Il bilancio consolidato € stato redatto conformemente a quanto dispone il D.Igs. 9 aprile 1991, n.

127, e si chiude con una perdita di euro 954.985.

Nella nota integrativa sono analiticamente indicati i criteri e le aree di consolidamento e la
procedura di consolidamento adottata segue il metodo integrale per quanto riguarda la valutazione delle

partecipazioni di controllo.

Tenuto conto che la Societa € tenuta a redigere il Bilancio consolidato, la stessa ha optato per
avvalersi della facolta prevista dal terzo comma dell’art. 2364 del codice civile, che stabilisce che, in
presenza di motivazioni valide, il bilancio pud essere approvato nel maggior termine di 180 giorni dalla

data di chiusura dell’esercizio.

Il Bilancio consolidato € stato redatto nel presupposto della continuita aziendale, il che comporta
da parte degli Amministratori la verifica dell'insussistenza di indicatori di carattere finanziario, gestionale
o di altro genere che potessero segnalare criticita circa la capacita della societa di far fronte alle proprie
obbligazioni nel prevedibile futuro e in particolare nei successivi 12 mesi dalla data di approvazione del

Bilancio di cui trattasi.

Il metodo del consolidamento applicato dall’'organo amministrativo risulta quello integrale nella
teoria della capogruppo. Esso mette insieme I'esigenza di fornire, attraverso il bilancio consolidato, una
rappresentazione della realta economica e contabile del gruppo con quella di evidenziare il patrimonio

netto e il reddito di appartenenza della capogruppo.
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Conseguenza di tutto cio € che le attivita e le passivita, i costi e i ricavi, il reddito e il patrimonio
devono essere consolidati nella redazione del bilancio del gruppo in modo da mostrare la struttura
complessiva del gruppo (come nel metodo del consolidamento integrale nella teoria dell’entita), ma

evidenziando la quota di patrimonio netto e di risultato economico di appartenenza di terzi.

Inoltre, dal consolidamento della societa controllata, Trusters S.r.l., emerge un “valore di

avviamento”, iscritto nell’attivo patrimoniale e sottoposto ad ammortamento.

Esso trae origine dalla differenza positiva di annullamento, tra il prezzo di acquisto delle

partecipazioni e il valore di Patrimonio netto al 31/12/2025 della stessa.

Preso atto dei controlli eseguiti dalla Societa di Revisione, che ha rilasciato la propria relazione
ai sensi degli art.14 del D.Igs. 39/2010, dalla quale risulta che il Bilancio & conforme ai principi contabili
OIC ed e redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e
finanziaria, il risultato economico ed i flussi di cassa del Gruppo CrowdFundMe S.p.A. per I'esercizio

chiuso al 31.12.2025, cosi come statuito dalle norme in materia.

A nostro giudizio, il bilancio consolidato nel suo complesso esprime in modo corretto |a situazione

patrimoniale e finanziaria ed il risultato economico del Gruppo per I'esercizio chiuso al 31.12.2025.

Osservazioni e proposte in ordine all’approvazione del bilancio
Considerando le risultanze dell’attivita svolta da questo Collegio sindacale, si propone
alllassemblea di approvare il bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2025, cosi come redatto dagli

amministratori.

Il collegio concorda con la proposta di destinazione del risultato d’'esercizio fatta dagli

amministratori in nota integrativa.

Milano, 11 maggio 2026

In originale firmato:
p. il Collegio sindacale

il Presidente

Paolo Salotto

77/_)”0—-"
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Agli Azionisti della
CrowdFundMe S.p.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio

Giudizio
Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio della CrowdFundMe S.p.A. (la Societa)

costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2025, dal conto economico, dal rendiconto finanziario
per ’esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della Societa al 31 dicembre 2025, del risultato economico e dei
flussi di cassa per ’esercizio chiuso a tale data in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i
criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia). Le
nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabilita
della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio della presente relazione.
Siamo indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme e ai principi in materia di etica e di
indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di
aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Richiamo di informativa

Richiamiamo [’attenzione su quanto riportato nel paragrafo della nota integrativa denominato
“Presupposto della continuita aziendale”, nel quale gli amministratori illustrano le motivazioni alla base
dell’utilizzo del presupposto della continuita aziendale nella redazione del presente bilancio.

Il nostro giudizio non contiene rilievi in merito a tali aspetti.

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio d’esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta
necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi o
a comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di continuare ad
operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per
l’appropriatezza dell’utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata
informativa in materia. Gli amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella
redazione del bilancio d’esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la
liquidazione della Societa o per ’interruzione dell’attivita o non abbiano alternative realistiche a tali
scelte.

Il collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell’informativa finanziaria della Societa.
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Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio

| nostri obiettivi sono ’acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, e
[’emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si
intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile
svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore
significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non
intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi,
singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche prese dagli
utilizzatori sulla base del bilancio d’esercizio.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale
per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

= abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti a
frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di
revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati
su cui basare il nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi
€ piu elevato rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da
comportamenti o eventi non intenzionali, poiché la frode puo implicare ’esistenza di collusioni,
falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo
interno;

= abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per
esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno della Societa;

= abbiamo valutato l'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle
stime contabili effettuate dagli amministratori, inclusa la relativa informativa;

= siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli amministratori del
presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull’eventuale
esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere
dubbi significativi sulla capacita della Societa di continuare ad operare come un’entita in
funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare ['attenzione
nella relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio, ovvero, qualora tale informativa
sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre
conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione.
Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare che la Societa cessi di operare
come un’entita in funzionamento;

= abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d’esercizio nel suo
complesso, inclusa l'informativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e gli eventi
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello appropriato
come richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione
contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno
identificate nel corso della revisione contabile.
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Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizi e dichiarazione ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettere e), e-bis) ed e-ter), del D.Lgs. 39/10

Gli amministratori della CrowdFundMe S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della relazione
sulla gestione della CrowdFundMe S.p.A. al 31 dicembre 2025, incluse la sua coerenza con il relativo
bilancio d’esercizio e la sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B al fine di:
=  esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio;
= esprimere un giudizio sulla conformita alle norme di legge della relazione sulla gestione;
= rilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi nella relazione sulla gestione.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d’esercizio della CrowdFundMe
S.p.A. al 31 dicembre 2025.

Inoltre, a nostro giudizio, la relazione sulla gestione € redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, comma 2, lettera e-ter), del D.Lgs. 39/10, rilasciata
sulla base delle conoscenze e della comprensione dell’impresa e del relativo contesto acquisite nel corso
dell’attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Milano, 11 maggio 2026

DO Audit Serxices S.ﬂ
‘o m,@(l '

Giovanni Rovelli

Socio
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