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Relazione sulla gestione al 30 giugno 2023

PRINCIPALI DATI ECONOMICI, PATRIMONIALI E FINANZIARI

Si presentano di seguito in forma sintetica i principali dati economici e finanziari consolidati. Tali risultati sono
direttamente desumibili dai prospetti di bilancio, corredati dalla nota integrativa e dalla presente relazione sulla

gestione consolidata.

Indicatore (valori in €) 1H-2023 % 1H-2022 % FY-2022 %
Ricavi 322'381 100,00% 525'223 100,00% 924'293 100,00%
EBITDA -186'655 -57,90% -57'855 -11,02% -124'778 -13,50%
EBIT -318'389 -98,76% -181'115 -34,48% -400'717 -43,35%
Utile del periodo -316'058 -98,04% -180'169 -34,30% -399'775 -43,25%
Descrizione (valori in €) 30/06/2023 31/12/2022 30/06/2022
Posizione finanziaria netta 183'314 502'988 571'771
Patrimonio netto 3'476'868 3'793'027 1'094'777

Dai dati di mercato emerge un rallentamento degli investimenti in capitale di rischio, che e tuttavia
compensato dalla linea di business relativa al lending crowdfunding immobiliare, erogata tramite la

controllata Trusters Srl, la quale ha aumentato sensibilmente la marginalita ed & in utile.

In particolare, la contrazione del comparto equity e da ricondurre al complesso quadro economico
internazionale, caratterizzato da un’eccessiva inflazione e da politiche monetarie restrittive da parte delle
banche centrali. Tale contesto ha diminuito la propensione al rischio degli investitori, come si evince anche
dall’andamento internazionale del venture capital e dell’equity crowdfunding. A livello nazionale, I'8° report
italiano sul Crowdinvesting del Politecnico di Milano indica, per il settore dell’equity crowdfunding non
immobiliare, un calo dell’11% degli investimenti registrati dal 1/7/2022 al 30/6/2023 rispetto ai 12 mesi

precedenti.

Nonostante I'evidente complessita della congiuntura economica iniziata nel 2022, CrowdFundMe ha
concluso nel 2022 un’operazione straordinaria (I'acquisizione di Trusters) che si é rivelata una scelta
strategica vincente. Oltre a espandersi nel mercato in crescita degli investimenti immobiliari, con la
diversificazione delle linee di business - che a sua volta consente agli investitori di diversificare il portafoglio
- @ infatti aumentata la resilienza del gruppo, in grado di compensare gli impatti del ciclo economico grazie
a un'offerta completa di soluzioni d’investimento, sia equity che a rendimento fisso, e con un differente mix

in termini di durata e di rapporto rischio/rendimento. In particolare, le opportunita di breve durata



proposte da Trusters (tendenzialmente tra gli 8-15 mesi) sono idonee per essere affiancate agli investimenti
(sottoscrivibili tramite CrowdFundMe) nel capitale di rischio di startup e PMI, che generalmente hanno un

orizzonte di Exit di medio-lungo termine."

Commenti ai dati di bilancio
Analisi dei ricavi

Nel corso del periodo la societa ha generato ricavi per 322.381 €, contro i 525.223 € del medesimo periodo
nell’esercizio precedente (-39%), principalmente a causa del difficile contesto macroeconomico e geopolitico,
caratterizzato da elevati tassi di interesse che rendono meno attrattive per gli investitori opportunita
caratterizzate da elevate prospettive di crescita a favore di investimenti di tipo obbligazionario o

maggiormente conservativi. La raccolta del periodo si € attestata a 8,4 milioni €.

Il valore della produzione del periodo si € attestato a 437.362 €, considerando altri ricavi e proventi per

114.982 €, di cui proventi da credito d'imposta per 98.619 € a seguito della L. 205/17.

Analisi dei risultati operativi e netti
Di seguito il conto economico riclassificato:

Descrizione Eseerlf:izio %Su.i Esearllcizio %su_i
30.06.2022 | "' | 30062023 | "ca!

Ricavi della gestione caratteristica 525'223 322'381
Variazioni rimanenze prodotti in lavorazione, semilavorati, finiti e
incremento immobilizzazioni
,:qceqrg;sn e variazioni rimanenze materie prime, sussidiarie, di consumo e 3002 057 2363 073
Costi per servizi e godimento beni di terzi 375'330 71,46 387'876 120,32
VALORE AGGIUNTO 146'891 27,97 -67'858 -21,05
Ricavi della gestione accessoria 59'604 11,35 114'982 35,67
Costo del lavoro 261'743 49,83 225'378 69,91
Altri costi operativi 2'608 0,50 8'401 2,61
MARGINE OPERATIVO LORDO (EBITDA) -57'856 -11,02 -186'655 -57,90
Ammortamenti, svalutazioni ed altri accantonamenti 123259 23,47 131734 40,86
RISULTATO OPERATIVO (EBIT) -181'115 -34,48 -318'389 -98,76
Proventi e oneri finanziari e rettif. di valore di attivita finanziarie 946 0,18 2'331 0,72
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE -180'169 - 34,30 -316'058 -98,04
Imposte sul reddito - -
Utile (perdita) dell'esercizio -180'169 -34,30 -316'058 -98,04

(*) L’EBITDA indica il risultato prima degli oneri finanziari, delle imposte, degli ammortamenti delle immobilizzazioni, della svalutazione dei crediti,
degli accantonamenti a fondi rischi e oneri. L’EBITDA rappresenta pertanto il risultato della gestione operativa prima degli ammortamenti e della
valutazione di esigibilita dei crediti commerciali. L’EBITDA cosi definito rappresenta I'indicatore utilizzato dagli amministratori della Societa per
monitorare e valutare I'andamento operativo dell’attivita aziendale. Siccome I'EBITDA non é identificato come misura contabile nell’ambito dei principi
contabili, non deve essere considerato una misura alternativa per la valutazione dell’andamento dei risultati operativi della Societa. Poiché la
composizione dell’EBITDA non é regolamentata dai principi contabili di riferimento, il criterio di determinazione applicato dalla Societd potrebbe non
essere omogeneo con quello adottato da altre entita e quindi non risultare con esse comparabile.



(**) L’EBIT indica il risultato prima degli oneri finanziari e delle imposte del periodo. L’EBIT rappresenta pertanto il risultato della gestione operativa
prima della remunerazione delle fonti di finanziamento sia di terzi che proprie. L’EBIT cosi definito rappresenta l'indicatore utilizzato dagli
amministratori della Societa per monitorare e valutare I'andamento operativo dell’attivita aziendale. Siccome I'EBIT non é identificato come misura
contabile nell’ambito dei principi contabili, non deve essere considerato una misura alternativa per la valutazione dell’andamento dei risultati operativi
della Societa. Poiché la composizione dell’EBIT non é regolamentata dai principi contabili di riferimento, il criterio di determinazione applicato dalla
Societa potrebbe non essere omogeneo con quello adottato da altre entita e quindi non risultare con esse comparabile.

L'EBITDA passa da -57.855 € a -186’655 € (EBITDA margin pari al -57,90%) con un calo di 128.800 € . In particolare:

1) i costi per servizi e godimento beni di terzi sono aumentati di 12.546 € (passando da 375.330 € a 387.876 €);
2) icosti peril personale sono diminuiti di 36.365 € (passando da 261.743 € a 225.378 €);

3) gli altri costi di gestione sono aumentati di 5.793 € (passando da 2.608 € a 8’401 €);

L’EBIT passa da -181.115 € a -318.389 € (EBIT margin -98.78%), con un calo di 137.274 € dopo aver spesato
ammortamenti e svalutazioni per 131.734 €. In tal senso si rileva un incremento degli ammortamenti pari a

8.475 € in seguito all'incremento delle immobilizzazioni, nel corso del periodo precedente.

Proventi e oneri finanziari, proventi e oneri da partecipazioni, utili e perdite su cambi: queste voci registrano

complessivamente un valore pari a 2331 €.

Imposte: nell’esercizio in oggetto non si registrano imposte.

L’utile netto si attesta quindi a -316.058 €, contro -180.169 € del periodo precedente, con un peggioramento di
135.889 €

Vengono presentati nel seguente prospetto i principali indicatori della redditivita.

Indicatore 1H-2023 1H-2022 Esercizio 2022
ROE -10,50% -16,46% -10,54%
ROI -9,17% -10,93% -9,17%
ROS -43,35% -34,48% -43,35%

Situazione patrimoniale e finanziaria

Si riporta di seguito lo schema dello stato patrimoniale riclassificato “a capitale investito”:

Fonti Valori % sulle fonti

Passivita correnti 301.097 7,95%
Passivita consolidate 7.709 0,20%
Totale capitale di terzi 308.806

Capitale sociale 72.883 1,93%
Riserve e utili (perdite) a nuovo 3.720.144 98,27%
Utile (perdita) d'esercizio -316.159 -8,35%
Totale capitale proprio 3.476.868

TOTALE FONTI 3.785.674 100,00%




Posizione finanziaria netta (indebitamento finanziario):

Descrizione Esercizio corrente
A) Disponibilita liquide 88'173
B) Mezzi equivalenti a disponibilita liquide
C) Altre attivita finanziarie correnti 107'766
Altre attivita a breve
D) Liquidita (A+B+C) 195'939
E) Debito finanziario corrente 12'625
F) Parte corrente del debito finanziario non corrente
Altre passivita a breve
G) Indebitamento finanziario corrente (E+F) 12'625
H) Indebitamento finanziario corrente netto (G-D) -183'314
1) Debito finanziario non corrente :
J) Strumenti di debito )
K) Debiti commerciali e altri debiti non correnti
L) Indebitamento finanziario non corrente (I+J+K) -
M) TOTALE INDEBITAMENTO FINANZIARIO (H+L) -183'314

Di seguito e presentato il rendiconto finanziario:

Effetto cambi sulle disponibilita liquide

Raffronto 30/06/2023 vs
RENDICONTO FINANZIARIO 31/12/2022
A) Flussi finanziari derivanti dall'attivita operativa
1) Utile (perdita) dell'esercizio prima d'imposte sul reddito, interessi, dividendi e 318389
plus/minusvalenze da cessione
Totale rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel 136'491
capitale circolante netto
2) Flusso finanziario prima delle variazioni del capitale circolante netto -181'898
’ Totale variazioni del capitale circolante netto -123'422
3) Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale circolante netto -305'320
] Totale altre rettifiche -2'861
Flusso finanziario dell'attivita operativa (A) -308'181
B) Flussi finanziari derivanti dall'attivita d'investimento
Immobilizzazioni materiali
Immobilizzazioni immateriali -11'494
Immobilizzazioni finanziarie
Attivita finanziarie non immobilizzate -78'564
Flusso finanziario dell'attivita di investimento (B) -90'058
C) Flussi finanziari derivanti dall'attivita di finanziamento
Mezzi di terzi 2993
Mezzi propri
Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (C) 2’993

Totale disponibilita liquide a inizio esercizio

483'419

Totale disponibilita liquide a fine esercizio

88’173

VARIAZIONE DISPONIBILITA' LIQUIDE (31/12/2021 - 31/12/2020)

-395'246




Si evidenzia che I'importo di 78'564 € di investimenti in attivita finanziarie non immobilizzate e rappresentato

da titoli di stato a breve di emittenti di elevato merito creditizio prontamente liquidabili.

Informazioni attinenti all’ambiente e al personale

Nel corso del periodo in esame non si segnalano variazioni significative di organico.

La societa non ha fatto ricorso a misure di sostegno pubblico, come la cassa integrazione, in quanto non

necessaria

Informazioni sulle transazioni con parti correlate

(Rif. art. 38, primo comma, lett. o-quinquies, D. Lgs. N. 127/1991)

Di seguito sono segnalate le operazioni effettuate con parti correlate che sono state effettuate a normali

condizioni di mercato:

Societa Debiti Commerciali Costi per godimento beni di terzi

Elvezia Immobiliare Srl 15.959 12.206

Fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura del periodo
CrowdFundMe sta procedendo con la richiesta autorizzativa relativa alla nuova normativa europea sul
Crowdinvesting, da ottenere entro novembre 2023. Le prospettive aperte dal regolamento Ue sono

particolarmente positive per la societa, che potra espandere le proprie attivita in ottica transfrontaliera.

Tra le campagne di rilievo con chiusura successiva al 30 giugno 2023, oltre al network di palestre Egosistema,
la cui raccolta in corso (attualmente a € +2,3 milioni) terminera nel secondo semestre, si segnala Quercus

Capital, un veicolo d’investimento focalizzato sugli asset digitali, che ha raccolto € 578.750.

Prevedibile evoluzione della gestione

Inoltre, si attende, entro la fine dell’anno, la conversione in legge del Ddl Capitali, che consentira la
dematerializzazione delle quote delle Srl, ovvero una dinamica che dara maggiore liquidita al settore del
Crowdinvesting. Infine, nei prossimi mesi, CrowdFundMe prevede la piena attuazione delle sinergie con fondi

di investimento che sono state accuratamente costruite nei mesi passati.

Si segnala un trend di recupero dei ricavi della gestione caratteristica rispetto a quanto osservato nel primo

semestre.

Attivita di ricerca e sviluppo

L’attivita di ricerca e sviluppo nel corso del periodo & continuata in linea con quanto riportato nel 2022,
focalizzandosi, lato frontend, sulle migliorie del sito in termini di grafica e user experience. Lato backend,

CrowdFundMe ha ottimizzato gli strumenti di CRM (Customer relationship management) con particolare



attenzione al potenziamento della gestione dei flussi di lavoro. Sono state implementate delle aree tematiche
che consento la profilazione degli investimenti in base alla tipologia dell’investitore e alla tipologia del
progetto. Sono in corso investimenti al fine di allineare il sito alle modifiche regolamentari che saranno

effettive con I'entrata in vigore del citato Regolamento Europeo.

Il Consiglio di Amministrazione
Tommaso Adolfo Baldissera Pacchetti
Presidente



BILANCIO INTERMEDIO AL 30 GIUGNO 2023

Informazioni generali sull'impresa

Dati anagrafici

Denominazione:

Sede:

Capitale sociale:

Capitale sociale interamente versato:
Codice CCIAA:

Partita IVA:

Codice fiscale:

Numero REA:

Forma giuridica:
Settore di attivita prevalente (ATECO):

Societa in liquidazione:
Societa con socio unico:
Societa sottoposta ad altrui attivita di direzione e coordinamento:

Denominazione della societa o ente che esercita l'attivita di
direzione e coordinamento:

Appartenenza a un gruppo:
Denominazione della societa capogruppo:
Paese della capogruppo:

Numero di iscrizione all'albo delle cooperative:

Stato patrimoniale

CROWDFUNDME SPA

VIA LEGNANO 28 20121 MILANO Ml
72.883

si

Milano

08161390961

08161390961

2006896

SOCIETA' PER AZIONI

702209 Altre attivita di consulenza imprenditoriale e altra
consulenza amministrativo-gestionale e pianificazione aziendale

no
no

no

no

30-06-2023 31-12-2022

Stato patrimoniale

Attivo
B) Immobilizzazioni
| - Immobilizzazioni immateriali

1) costi di impianto e di ampliamento 133.538 219.591
2) costi di sviluppo 151.613 175.977
3) diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno 7.439 9.891
4) concessioni, licenze, marchi e diritti simili 9.479 11.256
5) avviamento 0 0
6) immobilizzazioni in corso e acconti 0 0
7) altre 35.041 40.000
Totale immobilizzazioni immateriali 337.110 456.715
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II - Immobilizzazioni materiali
1) terreni e fabbricati 0 0
2) impianti e macchinario 473 590
3) attrezzature industriali e commerciali 0 0
4) altri beni 3.135 3.653
5) immobilizzazioni in corso e acconti 0 0
Totale immobilizzazioni materiali 3.608 4.243
11l - Immobilizzazioni finanziarie
1) partecipazioni in
a) imprese controllate 2.916.190 2.916.190
b) imprese collegate 0 0
c) imprese controllanti 0 0
d) imprese sottoposte al controllo delle controllanti 0 0
d-bis) altre imprese 899 899
Totale partecipazioni 2.917.089 2.917.089
3) altri titoli 0 0
4) strumenti finanziari derivati attivi 0 0
Totale immobilizzazioni finanziarie 2.917.089 2.917.089
Totale immobilizzazioni (B) 3.257.807 3.378.047
C) Attivo circolante
Il - Crediti
1) verso clienti
esigibili entro I'esercizio successivo 123.024 192.991
esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -
Totale crediti verso clienti 123.024 192.991
2) verso imprese controllate
esigibili entro I'esercizio successivo 103.899 101.666
esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -
Totale crediti verso imprese controllate 103.899 101.666
3) verso imprese collegate
esigibili entro I'esercizio successivo 0 -
esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -
Totale crediti verso imprese collegate 0 0
4) verso controllanti
esigibili entro I'esercizio successivo 0 -
esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -
Totale crediti verso controllanti 0 0
5) verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti
esigibili entro I'esercizio successivo 0 -
esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -
Totale crediti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti 0 0
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5-bis) crediti tributari
esigibili entro I'esercizio successivo 21.813 120.408
esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -
Totale crediti tributari 21.813 120.408
5-ter) imposte anticipate 0 0
5-quater) verso altri
esigibili entro I'esercizio successivo 19.546 17.334
esigibili oltre I'esercizio successivo 50 50
Totale crediti verso altri 19.596 17.384
Totale crediti 268.332 432.449
Il - Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni
1) partecipazioni in imprese controllate 0 0
2) partecipazioni in imprese collegate 0 0
3) partecipazioni in imprese controllanti 0 0
3-bis) partecipazioni in imprese sottoposte al controllo delle controllanti 0 0
4) altre partecipazioni 0 0
5) strumenti finanziari derivati attivi 0 0
6) altri titoli 107.766 29.202
attivita finanziarie per la gestione accentrata della tesoreria 0 0
Totale attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni 107.766 29.202
IV - Disponibilita liquide
1) depositi bancari e postali 88.114 483.360
2) assegni 0 0
3) danaro e valori in cassa 59 59
Totale disponibilita liquide 88.173 483.419
Totale attivo circolante (C) 464.271 945.070
D) Ratei e risconti 63.596 46.456
Totale attivo 3.785.674 4.369.573
Passivo
A) Patrimonio netto
| - Capitale 72.883 72.883
Il - Riserva da soprapprezzo delle azioni 6.092.808 6.092.808
Il - Riserve di rivalutazione 0 0
IV - Riserva legale 0 0
V - Riserve statutarie 0 0
VI - Altre riserve, distintamente indicate
Riserva straordinaria 0 0
Riserva da deroghe ex articolo 2423 codice civile 0 0
Riserva azioni (quote) della societa controllante 0 0
Riserva da rivalutazione delle partecipazioni 0 0
Versamenti in conto aumento di capitale 0 0
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Versamenti in conto futuro aumento di capitale 0 0
Versamenti in conto capitale 255.700 255.700
Versamenti a copertura perdite 0 0
Riserva da riduzione capitale sociale 0 0
Riserva avanzo di fusione 0 0
Riserva per utili su cambi non realizzati 0 0
Riserva da conguaglio utili in corso 0 0
Varie altre riserve 0 0
Totale altre riserve 255.700 255.700
VIl - Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi 0 0
VIII - Utili (perdite) portati a nuovo (2.628.364) (2.230.255)
IX - Utile (perdita) dell'esercizio (316.159) (398.109)
Perdita ripianata nell'esercizio 0 0
X - Riserva negativa per azioni proprie in portafoglio 0 0
Totale patrimonio netto 3.476.868 3.793.027
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 5.209 5.731
D) Debiti
1) obbligazioni
esigibili entro I'esercizio successivo 0 -
esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -
Totale obbligazioni 0 0
2) obbligazioni convertibili
esigibili entro I'esercizio successivo 0 -
esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -
Totale obbligazioni convertibili 0 0
3) debiti verso soci per finanziamenti
esigibili entro I'esercizio successivo 0 -
esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -
Totale debiti verso soci per finanziamenti 0 0
4) debiti verso banche
esigibili entro I'esercizio successivo 12.625 9.632
esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -
Totale debiti verso banche 12.625 9.632
5) debiti verso altri finanziatori
esigibili entro I'esercizio successivo 0 -
esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -
Totale debiti verso altri finanziatori 0 0
6) acconti
esigibili entro I'esercizio successivo 0 -
esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -
Totale acconti 0 0
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7) debiti verso fornitori

esigibili entro I'esercizio successivo 150.215 286.468

esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -

Totale debiti verso fornitori 150.215 286.468
8) debiti rappresentati da titoli di credito

esigibili entro I'esercizio successivo 0 -

esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -

Totale debiti rappresentati da titoli di credito 0 0
9) debiti verso imprese controllate

esigibili entro I'esercizio successivo 0 -

esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -

Totale debiti verso imprese controllate 0 0
10) debiti verso imprese collegate

esigibili entro I'esercizio successivo 0 -

esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -

Totale debiti verso imprese collegate 0 0
11) debiti verso controllanti

esigibili entro I'esercizio successivo 0 -

esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -

Totale debiti verso controllanti 0 0
11-bis) debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti

esigibili entro I'esercizio successivo 0 -

esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -

Totale debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti 0 0
12) debiti tributari

esigibili entro I'esercizio successivo 16.444 27.672

esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -

Totale debiti tributari 16.444 27.672
13) debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale

esigibili entro I'esercizio successivo 23.375 28.736

esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -

Totale debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 23.375 28.736
14) altri debiti

esigibili entro I'esercizio successivo 98.438 109.895

esigibili oltre I'esercizio successivo 2.500 2.500

Totale altri debiti 100.938 112.395
Totale debiti 303.597 464.903

E) Ratei e risconti 0 105.912
Totale passivo 3.785.674 4.369.573

Conto economico
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30-06-2023 30-06-2022
Conto economico
A) Valore della produzione
1) ricavi delle vendite e delle prestazioni 322.381 525.223
5) altri ricavi e proventi
altri 114.982 59.604
Totale altri ricavi e proventi 114.982 59.604
Totale valore della produzione 437.363 584.827
B) Costi della produzione
6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 2.363 3.002
7) per servizi 358.305 352.605
8) per godimento di beni di terzi 29.571 22.725
9) per il personale
a) salari e stipendi 154.497 191.720
b) oneri sociali 66.124 66.337
c) trattamento di fine rapporto 4.757 3.686
Totale costi per il personale 225.378 261.743
10) ammortamenti e svalutazioni
a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 131.099 122.497
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali 635 762
Totale ammortamenti e svalutazioni 131.734 123.259
14) oneri diversi di gestione 8.401 2.608
Totale costi della produzione 755.752 765.942
Differenza tra valore e costi della produzione (A - B) (318.389) (181.115)
C) Proventi e oneri finanziari
16) altri proventi finanziari
d) proventi diversi dai precedenti
da imprese controllate 2.233 0
altri 0 968
Totale proventi diversi dai precedenti 2.233 968
Totale altri proventi finanziari 2.233 968
17) interessi e altri oneri finanziari
altri 3] 22
Totale interessi e altri oneri finanziari 3 22
Totale proventi e oneri finanziari (15 + 16 - 17 + - 17-bis) 2.230 946
Risultato prima delle imposte (A -B + - C + - D) (316.159) (180.169)
20) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate
Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate 0 0
21) Utile (perdita) dell'esercizio (316.159) (180.169)
Rendiconto finanziario, metodo indiretto
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30-06- 30-06-
2023 2022
Rendiconto finanziario, metodo indiretto
A) Flussi finanziari derivanti dall'attivita operativa (metodo indiretto)
Utile (perdita) dell'esercizio (316.159) | (180.169)
Imposte sul reddito 0 0
Interessi passivi/(attivi) (2.230) (946)
(Dividendi) 0 0
(Plusvalenze)/Minusvalenze derivanti dalla cessione di attivita 0 0
i()eéJstiicI)ei“(?perdita) dell'esercizio prima d'imposte sul reddito, interessi, dividendi e plus/minusvalenze da (318.389) | (181.115)
Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale circolante netto
Accantonamenti ai fondi 0 3.686
Ammortamenti delle immobilizzazioni 131.734 123.260
Svalutazioni per perdite durevoli di valore 0 0
Retti_fiche di _valore di attiv_ité e passivita finanziarie di strumenti finanziari derivati che non comportano 0 0
movimentazione monetarie
Altre rettifiche in aumento/(in diminuzione) per elementi non monetari 4.757 0
'rl;:ttz)le rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale circolante 136.491 126.946
2) Flusso finanziario prima delle variazioni del capitale circolante netto (181.898) (54.169)
Variazioni del capitale circolante netto
Decremento/(Incremento) delle rimanenze 0 0
Decremento/(Incremento) dei crediti verso clienti 69.967 | (108.904)
Incremento/(Decremento) dei debiti verso fornitori (136.253) (92.271)
Decremento/(Incremento) dei ratei e risconti attivi (17.140) (22.774)
Incremento/(Decremento) dei ratei e risconti passivi (105.912) (21.171)
Altri decrementi/(Altri Incrementi) del capitale circolante netto 65.916 (51.357)
Totale variazioni del capitale circolante netto (123.422) | (296.477)
3) Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale circolante netto (305.320) | (350.646)
Altre rettifiche
Interessi incassati/(pagati) 2.230 946
(Imposte sul reddito pagate) 188 0
Dividendi incassati 0 0
(Utilizzo dei fondi) 0 0
Altri incassi/(pagamenti) (5.279) (2.141)
Totale altre rettifiche (2.861) (1.195)
Flusso finanziario dell'attivita operativa (A) (308.181) | (351.841)
B) Flussi finanziari derivanti dall'attivita d'investimento
Immobilizzazioni materiali
(Investimenti) 0 0
Disinvestimenti 0 0
Immobilizzazioni immateriali
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(Investimenti) (11.494) (61.403)
Disinvestimenti 0 0
Immobilizzazioni finanziarie
(Investimenti) 0 0
Disinvestimenti 0 0
Attivita finanziarie non immobilizzate
(Investimenti) (78.564) 0
Disinvestimenti 0 0
(Acquisizione di rami d'azienda al netto delle disponibilita liquide) 0 0
Cessione di rami d'azienda al netto delle disponibilita liquide 0 0
Flusso finanziario dell'attivita di investimento (B) (90.058) (61.403)
C) Flussi finanziari derivanti dall'attivita di finanziamento
Mezzi di terzi
Incremento/(Decremento) debiti a breve verso banche 2.993 2.072
Accensione finanziamenti 0 0
(Rimborso finanziamenti) 0 0
Mezzi propri
Aumento di capitale a pagamento 0 0
(Rimborso di capitale) 0 0
Cessione/(Acquisto) di azioni proprie 0 0
(Dividendi e acconti su dividendi pagati) 0 0
Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (C) 2.993 2.072
Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A £ B+ C) (395.246) | (411.172)
Effetto cambi sulle disponibilita liquide 0 0
Disponibilita liquide a inizio esercizio
Depositi bancari e postali 483.360 991.167
Assegni 0 0
Danaro e valori in cassa 59 9
Totale disponibilita liquide a inizio esercizio 483.419 991.176
Di cui non liberamente utilizzabili 0 0
Disponibilita liquide a fine esercizio
Depositi bancari e postali 88.114 579.995
Assegni 0 0
Danaro e valori in cassa 59 9
Totale disponibilita liquide a fine esercizio 88.173 580.004
Di cui non liberamente utilizzabili 0 0
Nota integrativa, parte iniziale
Principi di redazione
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Struttura e contenuto del Bilancio intermedio

Il Bilancio dell'esercizio chiuso al 30/06/2023, composto da Stato Patrimoniale, Conto Economico,
Rendiconto Finanziario e Nota integrativa, corrisponde alle risultanze delle scritture contabili
regolarmente tenute ed & stato redatto in ossequio alle disposizioni previste agli artt. 2423 e 2423-
bis del Codice Civile, nonché ai principi contabili ed alle raccomandazioni contabili elaborati

dall'Organismo lItaliano di Contabilita (O.1.C.).

Il Bilancio & stato redatto pertanto nel rispetto dei principi di chiarezza, veridicita e correttezza e del
principio generale della rilevanza. 1l Bilancio intermedio potrebbe non importare tutte le
informazioni e le note del Bilancio annuale, pertanto deve essere letto congiuntamente al Bilancio
di Crowdfundme S.p.A. al 31 dicembre 2022.

Il presente Bilancio, che mostra una perdita di Euro 316.159, é stato predisposto nel presupposto

della continuita aziendale, sulla base delle considerazioni di seguito esposte.

Dai dati di mercato emerge un rallentamento degli investimenti in capitale di rischio, che é tuttavia
compensato dalla linea di business relativa al lending crowdfunding immobiliare, erogata tramite la

controllata Trusters Srl, la quale ha aumentato sensibilmente la marginalita ed & in utile.

In particolare, la contrazione del comparto equity &€ da ricondurre al complesso quadro economico
internazionale, caratterizzato da un’eccessiva inflazione e da politiche monetarie restrittive da
parte delle banche centrali. Tale contesto ha diminuito la propensione al rischio degli investitori,
come si evince anche dallandamento internazionale del venture capital e dell’equity crowdfunding.
A livello nazionale, I'8° report italiano sul Crowdinvesting del Politecnico di Milano indica, per il
settore dell’equity crowdfunding non immobiliare, un calo dell11% degli investimenti registrati dal
1/7/2022 al 30/6/2023 rispetto ai 12 mesi precedenti.

Nonostante I'evidente complessita della congiuntura economica iniziata nel 2022, CrowdFundMe
ha concluso nel 2022 un’operazione straordinaria (I'acquisizione di Trusters) che si & rivelata una
scelta strategica vincente. Oltre a espandersi nel mercato in crescita degli investimenti immaobiliari,
con la diversificazione delle linee di business - che a sua volta consente agli investitori di
diversificare il portafoglio - & infatti aumentata la resilienza del gruppo, in grado di compensare gli
impatti del ciclo economico grazie a un'offerta completa di soluzioni d’investimento, sia equity che
a rendimento fisso, e con un differente mix in termini di durata e di rapporto rischio/rendimento. In
particolare, le opportunita di breve durata proposte da Trusters (tendenzialmente tra gli 8-15 mesi)
sono idonee per essere affiancate agli investimenti (sottoscrivibili tramite CrowdFundMe) nel
capitale di rischio di startup e PMI, che generalmente hanno un orizzonte di Exit di medio-lungo

termine."
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La struttura del Bilancio intermedio & conforme a quella delineata dal Codice Civile agli artt. 2424 e
2425, in base alle premesse poste dall'art. 2423-ter, mentre la Nota integrativa € conforme al
contenuto previsto dagli artt. 2427, 2427-bis e da tutte le altre disposizioni che fanno riferimento ad

essa.

BN

L'intero documento, nelle parti di cui si compone, e stato redatto in modo da dare una
rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria della Societa,
nonché del risultato economico dell'esercizio, fornendo, ove necessario, informazioni aggiuntive

complementari a tale scopo.

Il periodo di raffronto rappresentato dal Bilancio d'esercizio al 31 dicembre 2022 per lo Stato

Patrimoniale ed al 30 giugno 2022 per il conto economico ed il rendiconto finanziario.

Per quanto riguarda le informazioni relative alllandamento economico e finanziario della Societa e
ai rapporti ed alle operazioni intervenute con parti correlate si rimanda a quanto riportato nella

Relazione sulla Gestione.

Principi contabili

BN

Il Bilancio intermedio €& stato predisposto sulla base dei principi e dei criteri di redazione del
Bilancio chiuso al 31 dicembre 2022, al quale si rimanda. In particolare, i principi di valutazione

adottati per il Bilancio intermedio al 30 giugno 2023 sono conformi alla normativa civilistica vigente.

Conformemente al disposto dell’art. 2423-bis del Codice Civile, nella redazione del Bilancio sono

stati osservati i seguenti principi:

e la valutazione delle singole voci e stata fatta ispirandosi a principi di prudenza e nella
prospettiva della continuazione dell’attivita, nonché tenendo conto della sostanza

dell'operazione o del contratto;

e sono stati indicati i proventi e gli oneri di competenza dell’esercizio semestrale,

indipendentemente dalla loro manifestazione numeraria;

e si & tenuto conto dei rischi e delle perdite di competenza dell’esercizio semestrale, anche

se conosciuti dopo la sua chiusura;
¢ gli elementi eterogenei inclusi nelle varie voci di Bilancio sono stati valutati distintamente.

| criteri di valutazione previsti dall'art. 2426 del Codice Civile sono stati mantenuti inalterati rispetto

a quelli adottati nell'esercizio precedente.

Il Bilancio intermedio, come la presente Nota integrativa, & stato redatto in unita di euro.

Criteri di valutazione applicati
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Nella redazione del presente Bilancio sono stati applicati i criteri di valutazione previsti dall’art.
2426 del Codice Civile.

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono state iscritte al costo di acquisizione o di produzione interna,

comprensivo degli oneri accessori di diretta imputazione.

| relativi importi sono stati esposti al netto delle quote di ammortamento, calcolate
sistematicamente con riferimento alle aliquote di seguito indicate, tenendo conto della loro residua

possibilita di utilizzazione.

Descrizione Aliquote applicate
Costi di impianto e ampliamento 20%
Costi di sviluppo 20%
Diritti di brevetto ind. e utilizz. opere ingegno 10%
Diritti per utilizzo marchi 5,55%
Diritti per utilizzo di concessione e licenze 20%

Non vi sono state variazioni delle aliquote di ammortamento rispetto al precedente esercizio.

| costi di impianto, ampliamento, sviluppo e l'avviamento sono stati iscritti nell'attivo con |l

consenso del Collegio Sindacale.

Ai sensi del punto 5) dell'art. 2426, si informa che non si & proceduto alla distribuzione di dividendi
eccedenti 'ammontare di riserve disponibili sufficienti a coprire I'ammontare dei costi d'impianto,

ampliamento e sviluppo hon ammortizzati.

Le immobilizzazioni, il cui valore alla data di chiusura dell'esercizio intermedio risulti durevolmente
inferiore rispetto al valore come sopra determinato, sono state iscritte a tale minore valore; questo
non € mantenuto nei successivi bilanci se sono venuti meno i motivi della rettifica effettuata, con

eccezione dell’avviamento.

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono state iscritte in Bilancio al costo di acquisto. Tale costo é

comprensivo degli oneri accessori, nonché dei costi di diretta imputazione.

Nel valore di iscrizione in Bilancio si & tenuto conto degli oneri accessori e dei costi sostenuti per
l'utilizzo dell'immobilizzazione, portando a riduzione del costo gli sconti commerciali e gli sconti

cassa di ammontare rilevante.

| relativi importi sono esposti al netto delle quote di ammortamento, imputate a conto economico,
calcolate sistematicamente con riferimento alle aliquote di seguito indicate, in relazione al loro

utilizzo, destinazione e durata economico-tecnica dei cespiti, sulla base del criterio della residua

Bilancio intermedio al 30 giugno 2023 Pagina 11 di 37




possibilita di utilizzazione, criterio che abbiamo ritenuto ben rappresentato dalle aliquote, non

modificate rispetto all'esercizio precedente e ridotte alla meta nell'esercizio di entrata in funzione

del bene.

Descrizione Aliquote applicate
Mobili e arredi 12%
Macchine ufficio elettroniche 20%
Impianti speciali di comunicazione 25%
Sistemi telefonici 20%
beni non superiori a € 516,46 100%

Non vi sono state variazioni delle aliqguote di ammortamento rispetto al precedente esercizio.

Si evidenzia che le aliquote sopra esposte sono su base annuale e nella redazione del presente
Bilancio sono state imputate al conto economico quote di ammortamento per la relativa

competenza semestrale.

Immobilizzazioni finanziarie

Le immobilizzazioni finanziarie consistenti in partecipazioni in societa controllate e collegate sono
state valutate secondo il metodo del costo; il valore di iscrizione in Bilancio & determinato sulla

base del prezzo di acquisto o di sottoscrizione o del valore attribuito ai beni conferiti.

Il costo come sopra determinato viene ridotto in caso si accertino perdite durevoli di valore; qualora
vengano meno i motivi della rettifica effettuata, il valore della partecipazione e ripristinato nel limite
del costo di acquisizione. Non sono state rilevate perdite durevoli di valore nell’'esercizio

semestrale, non sussistendone i presupposti.

Le partecipazioni iscritte nelle immobilizzazioni rappresentano un investimento duraturo e

strategico da parte della Societa.

Rimanenze, titoli ed attivita finanziarie non immobilizzate

Le attivita finanziarie non immobilizzate sono acquisite quali corrispettivo di investimenti di natura
economica, ovvero non costituiscono immobilizzazioni né corrispondono a fattori produttivi
costitutivi di capitale e sono costituite da prodotti a breve termine, ossia prodotti del mercato

monetario facilmente convertibili in moneta e soggetti a un rischio molto contenuto di perdita.

Crediti

| crediti sono stati iscritti secondo il presumibile valore di realizzo, mediante lo stanziamento di un
apposito fondo di svalutazione, al quale viene accantonato annualmente un importo

corrispondente al rischio di inesigibilita dei crediti rappresentati in Bilancio, in relazione alle
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condizioni economiche generali e del settore di appartenenza, nonché alla provenienza del

debitore.

Il criterio del costo ammortizzato non é stato applicato in quanto gli effetti sono irrilevanti al fine di
dare una rappresentazione veritiera e corretta. Pertanto, i crediti sono esposti al presumibile valore

di realizzo.

| crediti sono cancellati dal Bilancio quando i diritti contrattuali sui flussi finanziari derivanti dal
credito si estinguono oppure nel caso in cui siano stati trasferiti tutti i rischi inerenti al credito

oggetto di smobilizzo.

Disponibilita liquide

Nella voce disponibilita liquide trovano allocazione i depositi bancari, valore in cassa e le giacenze
monetarie risultanti dai conti intrattenuti dalla societa con enti creditizi, tutti espressi al loro valore

in valuta nazionale.

Ratei e risconti

| ratei e risconti sono stati determinati secondo il principio della competenza temporale e sono
relativi a quote di costi e proventi comuni al semestre: i ratei attivi e passivi comprendono proventi
0 costi di competenza esigibili nel semestre successivo, mentre i risconti attivi e passivi

comprendono costi e ricavi gia sostenuti o riscossi di competenza del periodo successivo.

Per i ratei e risconti di durata pluriennale sono state verificate le condizioni che ne avevano

determinato l'iscrizione originaria, adottando, ove necessario, le opportune variazioni.

Fondi per rischi e oneri

| fondi sono stati stanziati per coprire perdite o passivita di natura determinata, di esistenza certa o
probabile, delle quali tuttavia alla chiusura dell'esercizio non sono determinabili 'ammontare o la

data di sopravvenienza.

Nella valutazione di tali fondi sono stati rispettati i criteri generali di prudenza e competenza e non

si & proceduto alla costituzione di fondi rischi generici privi di giustificazione economica.

TFR

Il fondo trattamento di fine rapporto corrisponde all'effettivo impegno della Societa nei confronti di
ciascun dipendente, determinato in conformita alla legislazione vigente ed in particolare a quanto

disposto dall'art. 2120 c.c. e dai contratti collettivi di lavoro ed integrativi aziendali.

Tale passivita e soggetta a rivalutazione a mezzo di indici.
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Debiti

| debiti sono espressi al loro valore nominale, al netto di premi, sconti, abbuoni, e includono, ove

applicabili, gli interessi maturati ed esigibili alla data di chiusura del presente esercizio intermedio.

| debiti con scadenza oltre 12 mesi sono iscritti con il criterio del costo ammortizzato, tenendo

conto del fattore temporale.

Contabilizzazione dei ricavi e dei costi

| ricavi e i proventi sono iscritti al netto di resi, sconti ed abbuoni, nonché delle imposte

direttamente connesse con la vendita dei prodotti e la prestazione dei servizi.

In particolare:

i ricavi fissi per prestazioni di servizi sono riconosciuti sulla base dell'avvenuta prestazione

e in accordo con i relativi contratti;

i ricavi variabili derivanti da prestazioni di servizi riferibili alla raccolta fondi che di regola
prevedono un obiettivo minimo di raccolta, vengono riconosciuti solo all'effettivo

completamento con successo della campagna;

i contributi pubblici riconosciuti sotto forma di crediti d'imposta, sono iscritti per competenza
allorguando sorge la ragionevolezza del diritto alla sua fruizione. In particolare se riferiti ai
costi di esercizio (c.d. contributi in conto esercizio) sono imputati direttamente a conto
economico nella voce A 5; se riferiti a costi capitalizzati (c.d. contributi in conto impianti) il

beneficio riconosciuto € inizialmente rilevato tra i risconti passivi e imputato a conto

economico seguendo la progressione temporale del processo di ammortamento;
i costi sono contabilizzati con il principio della competenza;

gli accantonamenti a fondi rischi e oneri sono iscritti per natura, ove possibile, nella classe

pertinente del conto economico;

i proventi e gli oneri di natura finanziaria vengono rilevati in base al principio della

competenza temporale.

Altre informazioni

Riclassificazioni del bilancio

Al fine di evidenziare in modo organico e strutturato le variazioni piu significative delle voci di

Bilancio si riportano i prospetti relativi alla situazione finanziaria ed economica della societa.
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Indebitamento finanziario netto

Si fornisce di seguito il prospetto dell'lndebitamento finanziario netto; il prospetto, predisposto in

base agli Orientamenti ESMA, evidenza la composizione dell'indebitamento finanziario; un valore

negativo indica una situazione in cui le attivita finanziarie sono superiori alle passivita finanziarie.

Descrizione Esercizio precedente Variazione Esercizio corrente
A) Disponibilita liquide 483.419 -395.246 88.173
B) Mezzi equivalenti a disponibilita liquide
C) Altre attivita finanziarie correnti 29.202 78.564 107.766
Altre attivita a breve
D) Liquidita (A+B+C) 512.621 -316.682 195.939
E) Debito finanziario corrente 9.632 2.993 12.625
F) Parte corrente del debito finanziario non corrente
Altre passivita a breve
G) Indebitamento finanziario corrente (E+F) 9.632 2.993 12.625
H) Indebitamento finanziario corrente netto (G-D) -502.989 319.675 -183.314
1) Debito finanziario non corrente
J) Strumenti di debito
K) Debiti commerciali e altri debiti non correnti
L) Indebitamento finanziario non corrente (I+J+K)
M) TOTALE INDEBITAMENTO FINANZIARIO (H+L) -502.989 319.675 -183.314
Conto economico riepilogativo
BEsEienE Esercizio al °/_osu@ Esercizio °/_osu@
30.06.2022 ricavi corrente ricavi
Ricavi della gestione caratteristica 322.381 525.223
Variazioni rimanenze prodotti in lavorazione, semilavorati, finiti e
incremento immobilizzazioni
éggg:lsrgoegz:giliom rimanenze materie prime, sussidiarie, di 2363 073 3.002 057
Costi per servizi e godimento beni di terzi 387.876 120,32 375.330 71,46
VALORE AGGIUNTO -67.858 -21,05 146.891 27,97
Ricavi della gestione accessoria 114.982 35,67 59.604 11,35
Costo del lavoro 225.378 69,91 261.743 49,83
Altri costi operativi 8.401 2,61 2.608 0,50
MARGINE OPERATIVO LORDO -186.655 -57,90 -57.856 -11,02
Ammortamenti, svalutazioni ed altri accantonamenti 131.734 40,86 123.259 23,47
RISULTATO OPERATIVO -318.389 -98,76 -181.115 -34,48
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Proventi e oneri finanziari e rettif. di valore di attivita finanziarie 2.331 0,72 946 0,18
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE -316.058 -98,04 -180.169 -34,30
Imposte sul reddito

Utile (perdita) dell'esercizio -316.058 -98,04 -180.169 -34,30

Nota integrativa, attivo
Immobilizzazioni

Immobilizzazioni immateriali

La composizione delle immobilizzazioni immateriali e le variazioni intervenute nel corso

dell'esercizio sono evidenziate nel seguente prospetto.

Voce di bilancio Saldo iniziale | Incrementi | Decrementi | Saldo finale
Costi di impianto e di ampliamento 219.591 86.053 133.538
Costi di ricerca, sviluppo e di pubblicita 175.977 24.364 151.613
Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzo di opere dell'ingegno 9.891 2.452 7.439
Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 11.256 1.777 9.479
Avviamento
Immobilizzazioni in corso e acconti
Altre immobilizzazioni immateriali 40.000 4.959 35.041
Arrotondamento
Totali 456.715 119.605 337.110

Le immobilizzazioni immateriali al 30/06/2023 ammontano a euro 337.110 (euro 456.715 alla fine

del precedente esercizio) al netto delle quote di ammortamento.

Movimenti delle immobilizzazioni immateriali

Il seguente prospetto evidenzia i movimenti delle

del Codice Civile).

immobilizzazioni immateriali (art. 2427, punto 2

Diritti di
brevetto
_ Cqst| di Costi mdt_:s.tr_lalle Concessio Immobll.lzza2| Altre Totale
impianto e di © el ni, licenze, | Avviamen ont immobilizzazi | immobilizzazi
di svilupp utilizzazio rr’1archi e’ to immateriali in oni oni
Eapligmen 0 e Gl diritti simili LRI immateriali immateriali
to opere acconti
dell'ingeg
no
Valore di inizio
esercizio
Costo 882.482 457'73 49.455 33572 0 0 50.000 1.473.251
Rivalutazioni 0 0 0 0 0 0 0 0
Ammortame 281.76
nti (Fondo 662.891 5 39.564 22.316 0 0 10.000 1.016.536
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ammortamen
to)
Svalutazioni 0 0 0 0 0 0 0 0
Valore di 175.97
bilancio 219.591 7 9.891 11.256 0 0 40.000 456.715
Variazioni
nell'esercizio
Incrementi
per 253 | 11.241 0 0 0 0 0 11.494
acquisizioni
Riclassifiche
(del valore di 0 0 0 0 0 0 0 0
bilancio)
Decrementi
per
alienazioni e 0 0 0 0 0 0 0 0
dismissioni
(del valore di
bilancio)
Rivalutazioni
effettuate 0 0 0 0 0 0 0 0
nell'esercizio
Ammortame
nto 86.306 | 35.605 2.452 1.777 0 0 4.959 131.099
dell'esercizio
Svalutazioni
effettuate 0 0 0 0 0 0 0 0
nell'esercizio
Altre
variazioni 0 0 0 0 0 0 0 0
Totale (24.364
variazioni (86.053) ) (2.452) (1.777) 0 0 (4.959) (119.605)
Valore di fine
esercizio
Costo 882.735 46895 49.455 33572 0 0 50.000 1.484.745
Rivalutazioni 0 0 0 0 0 0 0 0
Ammortame
nti (Fondo 749.106 | 31737 42.016 24.093 0 0 14.959 1.147.634
ammortamen 0
to)
Svalutazioni 0 0 0 0 0 0 0 0
Valore di 151.61
bilancio 133.538 3 7.439 9.479 0 0 35.041 337.110

Costi di impianto ed ampliamento

Nel seguente prospetto si riportano le informazioni richieste dall'art. 2427, punto 3) relativamente

ai costi di impianto e di ampliamento.

Descrizione Saldo iniziale Incrementi Decrementi Saldo finale
Spese di costituzione
Spese aumento di capitale
Costi di ampliamento 60.799 253 7.538 53.514

Bilancio intermedio al 30 giugno 2023

Pagina 17 di 37




Costi di quotazione 158.791 78.768 80.023
Arrotondamento 1 1
Totali 219.591 253 86.306 133.538

Costi di sviluppo

Nel seguente prospetto si riportano le informazioni richieste dall'art. 2427, punto 3) relativamente

ai costi di sviluppo.

Descrizione Saldo iniziale Incrementi Decrementi Saldo finale
Costi di sviluppo:
Costi di sviluppo 175.977 11.241 35.605 151.613
Arrotondamento
Totali 175.977 11.241 35.605 151.613

Immobilizzazioni materiali

La composizione delle immobilizzazioni materiali e le variazioni intervenute nel corso dell'esercizio

sono evidenziate nel seguente prospetto.

Voce di bilancio Saldo iniziale Incrementi Decrementi Saldo finale
Terreni e fabbricati
Impianti e macchinario 590 117 473
Attrezzature industriali e commerciali
Altri beni 3.653 518 3.135
- Mobili e arredi 1.771 324 1.447
- Macchine di ufficio elettroniche 1.882 194 1.688
- Autovetture e motocicli
- Automezzi
- Beni diversi dai precedenti
Immobilizzazioni in corso e acconti
Totali 4.243 635 3.608

Le immobilizzazioni materiali, al netto del fondo ammortamento, risultano pari ad euro 3.608 (euro

4.243 alla fine dell'esercizio precedente).

Movimenti delle immobilizzazioni materiali

Il prospetto che segue mette in evidenza le componenti che hanno concorso alla determinazione

del valore netto contabile di Bilancio (art. 2427, punto 2 del Codice Civile).

. L Attrezzature Altre Immobilizzazioni Totale
Terreni e Impianti e a P - s . . - N
o A industriali e immobilizzazioni materiali in corso Immobilizzazioni
fabbricati | macchinario A~ o . e
commerciali materiali e acconti materiali
Valore di inizio
esercizio
Costo 0 944 0 15.129 0 16.073
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Rivalutazioni 0 0 0 0 0 0
Ammortamenti
(Fondo 0 354 0 11.474 0 11.828
ammortamento)
Svalutazioni 0 0 0 0 0 0
Valore di bilancio 0 590 0 3.653 0 4.243
Variazioni
nell'esercizio
Incrementi per
acquisizioni 0 0 0 0 0 0
R|cla53|f_|che (d_el 0 0 0 0 0 0
valore di bilancio)
Decrementi per
alienazioni e
dismissioni (del 0 0 0 0 0 0
valore di bilancio)
Rivalutazioni
effettuate 0 0 0 0 0 0
nell'esercizio
Ammortamento 0 117 0 518 0 635
dell'esercizio
Svalutazioni
effettuate 0 0 0 0 0 0
nell'esercizio
Altre variazioni 0 0 0 0 0 0
Totale variazioni 0 (117) 0 (518) 0 (635)
Valore di fine
esercizio
Costo 0 944 0 15.129 0 16.073
Rivalutazioni 0 0 0 0 0 0
Ammortamenti
(Fondo 0 471 0 11.993 0 12.464
ammortamento)
Svalutazioni 0 0 0 0 0 0
Valore di bilancio 0 473 0 3.135 0 3.608

Nel seguente prospetto si fornisce un dettaglio delle "Altre immobilizzazioni materiali”, con

indicazione dei movimenti intervenuti nelle singole componenti.

. Mobili Macchme di Autovetture . sl dl_ver3| Totale Altre
Descrizione e ufficio v ———" Automezzi dai Arrotondamento v A
arredi | elettroniche precedenti

Costo storico 5771 5.947 3.411 15.129
Rivalutazioni esercizi
precedenti
Fondo ammortamento | - 5 gqq 5.434 2.042 1 11.474
iniziale
Svalutazioni esercizi
precedenti
Arrotondamento -1
Saldo a inizio 1.772 513 1.638 3.653

esercizio
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Acquisizioni
dell'esercizio

Trasferimenti da altra
voce

-116

Trasferimenti ad altra
voce

Cessioni/decrementi
dell'es.: Costo storico

Cessioni/decrementi
dell'es.: F.do amm.to

Rivalutazioni
dell'esercizio

Ammortamenti

dell'esercizio 154 170

195

518

Svalutazioni
dell'esercizio

Interessi capitalizzati
nell'esercizio

Arrotondamento

Saldo finale 1.502 343

1.174

3.018

Immobilizzazioni finanziarie

La voce immobilizzazioni finanziarie & composta da partecipazioni, crediti di natura finanziaria e

titoli come evidenziato nel prospetto che segue.

Voci di bilancio

Saldo iniziale

Incrementi

Decrementi

Saldo finale

Partecipazioni in:

a) Imprese controllate

2.916.190

2.916.190

b) Imprese collegate

c) Imprese controllanti

d) imprese sottoposte al controllo delle controllanti

d-bis) Altre imprese

899

899

Crediti verso:

a) Imprese controllate

b) Imprese collegate

c) Imprese controllanti

d) imprese sottoposte al controllo delle controllanti

d-bis) Verso altri

Altri titoli

Strumenti finanziari derivati attivi

Arrotondamento

Totali

2.917.089

2.917.089

Di seguito si forniscono informazioni e prospetti di dettaglio delle singole voci.
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Movimenti

di partecipazioni,

immobilizzati

altri

titoli

e strumenti

finanziari

derivati

attivi

Le partecipazioni iscritte nelle immobilizzazioni rappresentano un investimento duraturo e

strategico da parte della Societa. Il loro valore al 30/06/2023 ammonta complessivamente a euro

2.917.089 (euro 2.917.089 alla fine dell'esercizio precedente).

Gli altri titoli nella presente voce rappresentano un investimento duraturo da parte della Societa;

risultano iscritti al costo ammortizzato, comprensivo degli oneri accessori di diretta imputazione ai
sensi dell’OIC 20.

Il prospetto che segue mette in evidenza le componenti che hanno concorso alla determinazione

del valore netto contabile di Bilancio (art. 2427, punto 2 del Codice Civile).

Partecipazio
ni in imprese
controllate

Partecipazio
ni in imprese
collegate

Partecipazio
ni in imprese
controllanti

Partecipazio
ni in imprese
sottoposte al
controllo
delle
controllanti

Partecipazio
niin altre
imprese

Totale
Partecipazio
ni

Altri
titol

Strument
i
finanziari
derivati
attivi

Valore di
inizio
esercizio

Costo

2.916.190

899

2.917.089

Rivalutazio
ni

Svalutazioni

Valore di
bilancio

2.916.190

899

2.917.089

Variazioni
nell'esercizio

Incrementi
per
acquisizioni

Riclassifich
e (del
valore di
bilancio)

Decrementi
per
alienazioni
(del valore
di bilancio)

Rivalutazio
ni effettuate
nell'esercizi
o]

Svalutazioni
effettuate
nell'esercizi
o]

Altre
variazioni

Totale
variazioni

Valore di fine
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esercizio
Costo 2.916.190 0 0 0 899 2.917.089 0 0
rITiwalutazm 0 0 0 0 0 0 0 0
Svalutazioni 0 0 0 0 0 0 0 0
Valore di 2.916.190 0 0 0 899 2.917.089 | 0 0
bilancio

Dettagli sulle partecipazioni immobilizzate in imprese controllate

Le partecipazioni in _imprese controllate iscritte nelle immobilizzazioni rappresentano un

investimento duraturo e strategico da parte della Societa. Il loro valore al 30/06/2023 ammonta
complessivamente ad Euro 2.916.190. Si tratta dell'acquisizione della partecipazione nella societa
Trusters S.r.l. che si & svolta in due parti: la prima con atto Notaio Colizzi avente repertorio n.
9.886 e raccolta n. 3924 del 10 novembre 2022 e registrato a Milano DP Il il 2 dicembre 2022 al n.
124710 serie 1T; il secondo atto, sempre a cura del Notaio Colizzi ha repertorio n. 9.941 e raccolta
n. 3.954 del 25 novembre e registrato a Milano DP Il il 12 dicembre 2022 al n. 127479 serie 1T.

e, Uil Valore a bilancio
sein Codice fiscale Caitale (Perdita) Patrimonio Quota Quota o
Denominazione | Italia,0 | (perimprese ~ap ultimo netto in posseduta | posseduta .
- in euro A - ; corrispondente
Stato italiane) esercizio euro in euro in % .
A credito
estero in euro
TRUSTERS | Milano | 10128020062 | 44794 | 382532 211.260 26.126 |  58,325% 2.916.190
Totale 2.916.190

Attivo circolante
Crediti iscritti nell'attivo circolante
Variazioni e scadenza dei crediti iscritti nell'attivo circolante

Di seguito viene evidenziata la composizione, la variazione e la scadenza dei crediti presenti

nell'attivo circolante (art. 2427, punti 4 e 6 del Codice Civile).

Valore di Variazione Valore di Quota Quota = c:gs(:hg:rata
41D nell'esercizio f'm.e . sca}dente_e_ntro sc?dente_ o_Itre superiore a5
esercizio esercizio I'esercizio |'esercizio o
Crediti verso clientl iscritti 192.991 (69.967) 123.024 123.024 0 0
nell'attivo circolante
Crediti verso imprese
controllate iscritti nell'attivo 101.666 2.233 103.899 103.899 0 0
circolante
Crediti verso imprese
collegate iscritti nell'attivo 0 0 0 0 0 0
circolante
Crediti verso imprese
controllanti iscritti nell'attivo 0 0 0 0 0 0
circolante
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Crediti verso imprese
sottoposte al controllo delle
controllanti iscritti nell'attivo
circolante

Crediti tributari iscritti
nell'attivo circolante

120.408

(98.595)

21.813

21.813

Attivita per imposte
anticipate iscritte nell'attivo
circolante

Crediti verso altri iscritti
nell'attivo circolante

17.384

2.212

19.596

19.546

50 0

Totale crediti iscritti
nell'attivo circolante

432.449

(164.117)

268.332

268.282

50 0

Suddivisione dei crediti iscritti nell'attivo circolante per area geografica

In merito ai crediti dell’attivo circolante si evidenzia che un prospetto riepilogativo suddiviso per
area geografica n base alle aree geografiche di operativita del soggetto debitore (art. 2427, punto

6 del Codice Civile) non sarebbe significativo, essendo italiana la totalita dei clienti.

Crediti iscritti nell'attivo circolante relativi

retrocessione a termine

ad operazioni con obbligo di

Conformemente alle disposizioni di cui all'art. 2427, punto 6-ter del Codice Civile, si evidenzia che

non esistono crediti derivanti da operazioni che prevedono I'obbligo per l'acquirente di

retrocessione a termine.

Crediti verso clienti

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
Crediti vs. clienti entro es. succ. 196.393 131.770 -64.623
Crediti vs. clienti fatture emettere 5.344 -5.344
F.do rischi crediti clienti entro I'es. -8.500 -8.500
F.do svalut. crediti cl. interesi di mora -246 -246
Arrotondamento
Totale crediti verso clienti 192.991 123.024 -69.967

Crediti verso imprese controllate

Descrizione Esercizio precedente Variazione Esercizio corrente
TRUSTERS S.R.L. 101.666 2.334 104.000
Arrotondamento
Totale crediti verso imprese controllate 101.666 2.334 104.000
Crediti tributari
Descrizione Esercizio precedente Variazione Esercizio corrente
Ritenute subite 14 -14
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Crediti IRES/IRPEF

Crediti IRAP

6.925

6.925

Acconti IRES/IRPEF

Acconti IRAP

7.098

-7.098

Crediti IVA

14.371

317

14.688

Altri crediti tributari

98.925

-98.724

201

Arrotondamento

Totali

120.408

-98.595

21.813

Altri crediti

Descrizione

Esercizio precedente

Esercizio corrente

Variazione

a) Crediti verso altri esig. entro esercizio

17.334

19.546

2.212

Crediti verso dipendenti

Depositi cauzionali in denaro

Altri crediti:

- anticipi a fornitori

- n/c daricevere

- altri

17.334

19.546

2.212

b) Crediti verso altri esig. oltre esercizio

50

50

Crediti verso dipendenti

Depositi cauzionali in denaro

50

50

Altri crediti:

- anticipi a fornitori

- altri

Totale altri crediti

17.384

19.596

2.212

L'adeguamento del valore nominale dei crediti al valore di presunto realizzo € stato ottenuto

mediante apposito fondo svalutazione crediti che ha subito, nel corso dell'esercizio, le seguenti

movimentazioni:

Descrizione

Saldo iniziale Utilizzi

Accantonamenti

Saldo finale

F.do svalutazione crediti dell'attivo circolante

8.746

8.746

Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Variazioni delle attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Si fornisce di seguito un prospetto relativo alla composizione ed alla variazione delle attivita

finanziarie non immobilizzate (art. 2427, punto 4 del Codice Civile).

Valore di inizio
esercizio

Variazioni
nell'esercizio

Valore di fine

esercizio

Partecipazioni non immobilizzate in imprese controllate

Bilancio intermedio al 30 giugno 2023

Pagina 24 di 37




Partecipazioni non immobilizzate in imprese collegate 0 0 0
Partecipazioni non immobilizzate in imprese controllanti 0 0 0
Partecipazioni non immopilizzate in imprese sottoposte al 0 0 0
controllo delle controllanti

Altre partecipazioni non immobilizzate 0 0 0
Strumenti finanziari derivati attivi non immobilizzati 0 0 0
Altri titoli non immobilizzati 29.202 78.564 107.766
Attivita finanziarie per la gestione accentrata della tesoreria 0 0 0
Totale attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni 29.202 78.564 107.766

Altri titoli

Il presente prospetto illustra la composizione della voce "Altri titoli", nonché la variazione

intervenuta rispetto al precedente esercizio (art. 2427, punto 4 del Codice Civile).

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
Buoni del Tesoro 29.202 29.202
Titoli di Stato esteri 78.564 78.564
Totali al lordo del fondo svalutazione 29.202 107.766 78.564
- Fondi svalutazione altri titoli
Arrotondamento
Totali 29.202 107.766 78.564

Dettagli sulle partecipazioni iscritte nell'attivo circolante in imprese controllate

Ai sensi dell'art. 2427, punto 5 del Codice Civile di seguito vengono riportate le informazioni

relative alle partecipazioni in imprese controllate possedute direttamente o indirettamente iscritte

nell'attivo circolante.

ClEEL 52 1 Codice fiscale R e Quota Quota
Denominazione 1EE, @ (per imprese CErpiiEte A Y possedutain | possedutain
Stato italiane) in euro esercizio in netto in euro euro %
estero euro
TRUS;in Milano 10128020962 |  44.794 (382.532) 211.260 26.126 58,325%

Disponibilita liquide

Il saldo come sotto dettagliato rappresenta 'ammontare e le variazioni delle disponibilita monetarie

esistenti alla chiusura dell'esercizio (art. 2427, punto 4 del Codice Civile).

Valore di inizio esercizio

Variazione nell'esercizio

Valore di fine esercizio

Depositi bancari e postali

483.360

(395.246)

88.114

Assegni

0

0

0
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Denaro e altri valori in cassa

59

0

59

Totale disponibilita liquide

483.419

(395.246)

88.173

Ratei e risconti attivi

La composizione e le variazioni della voce in esame sono cosi dettagliate (art. 2427, punto 7 del

Codice Civile):
Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Ratei attivi 0 0 0
Risconti attivi 46.456 17.140 63.596
Totale ratei e risconti attivi 46.456 17.140 63.596

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
Risconti attivi: 46.456 63.596 17.140
- su polizze assicurative 11.558 6.506 -5.052
- su canoni di locazione
- su canoni leasing 714 1.428 714
- su altri canoni 116 1.923 1.807
- su costi di quotazione 34.830 34.830
- altri 34.068 18.909 -15.159
Ratei attivi:
- su canoni
- altri
Totali 46.456 63.596 17.140

Oneri finanziari capitalizzati

Si attesta che nell'esercizio non e stata eseguita alcuna capitalizzazione di oneri finanziari ai valori

iscritti all'attivo dello Stato Patrimoniale (art. 2427 punto 8 del Codice Civile).

Nota integrativa, passivo e patrimonio netto

Patrimonio netto

Variazioni nelle voci di patrimonio netto

[l Patrimonio Netto esistente alla chiusura dell'esercizio intermedio & pari a euro 3.476.868 e ha

registrato le seguenti movimentazioni (art. 2427, punto 4 del Codice Civile).

Destinazione del risultato Altre variazioni
Vglgrg di dell'esercizio precedente Risultato Valpre di
inizio , hor fine
esercizio | Attribuzione Altre . . . . O Rl esercizio
S - . .. [ Incrementi | Decrementi | Riclassifiche
di dividendi | destinazioni
Capitale 72.883 0 0 0 0 0 72.883
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Riserva da
soprapprezzo
delle azioni

6.092.808

6.092.808

Riserve di
rivalutazione

Riserva legale

Riserve
statutarie

Altre riserve

Riserva
straordinaria

Riserva da
deroghe ex
articolo 2423
codice civile

Riserva azioni
0 quote della
societa
controllante

Riserva da
rivalutazione
delle
partecipazioni

Versamenti in
conto
aumento di
capitale

Versamenti in
conto futuro
aumento di
capitale

Versamenti in
conto capitale

255.700

255.700

Versamenti a
copertura
perdite

Riserva da
riduzione
capitale
sociale

Riserva
avanzo di
fusione

Riserva per
utili su cambi
non realizzati

Riserva da
conguaglio
utili in corso

Varie altre
riserve

Totale altre
riserve

255.700

255.700

Riserva per
operazioni di
copertura dei
flussi finanziari
attesi

Utili (perdite)
portati a nuovo

(2.230.255)

398.109

(2.628.364)
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Utile (perdita)
dell'esercizio

(398.109)

(398.109)

0| (316.159)

(316.159)

Perdita ripianata
nell'esercizio

Riserva negativa
per azioni
proprie in
portafoglio

Totale
patrimonio netto

3.793.027

(398.109)

398.109

0| (316.159)

3.476.868

Disponibilita e utilizzo del patrimonio netto

Si forniscono i dettagli relativamente alle riserve che compongono il Patrimonio Netto, specificando

la loro origine o natura, la loro possibilita di utilizzo ed i limiti di distribuibilita, nonché la loro

avvenuta utilizzazione nei precedenti esercizi (art. 2427, punto 7-bis del Codice Civile):

Legenda colonna “Origine / natura”: C = Riserva di capitale; U = Riserva di utili.

Riepilogo delle utilizzazioni
effettuate nei tre precedenti

Importo Origine / Possibilita di Quota esercizi
p natura utilizzazione disponibile
per copertura per altre
perdite ragioni
Capitale 72.883 C B 0 0
R|_ser\_/a da soprapprezzo delle 6.092.808 c AB.CD 0 0
azioni
Riserve di rivalutazione 0 0 0
Riserva legale 0 0 0
Riserve statutarie 0 0 0
Altre riserve
Riserva straordinaria 0 0 0
Riserva da deroghe ex 0 0 0
articolo 2423 codice civile
Riserva azioni o quote della
NN 0 0 0
societa controllante
Riserva da rivalutazione 0 0 0
delle partecipazioni
Versamenti in conto 0 0 0
aumento di capitale
Versamenti in conto futuro
- ) 0 0 0
aumento di capitale
Versamenti in conto capitale 255.700 C A,B,C,.D 255.700 0
Versamenti a copertura
perdite 0 0 0
R|sgrva da riduzione capitale 0 0 0
sociale
Riserva avanzo di fusione 0 0 0
Riserva per utili su cambi
non realizzati 0 0 0
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Riserva da conguaglio utili in 0 0 0 0
corso
Varie altre riserve 0 0 0 0
Totale altre riserve 255.700 255.700 0 0
Riserva per operazioni di
copertura dei flussi finanziari 0 0 0 0
attesi
Utili portati a nuovo (2.628.364) A,B,C,D 0 0 0
Riserva negativa per azioni
proprie in portafoglio 0 0 0 0
Totale 3.793.027 255.700 0 0
Quota non distribuibile 0
Residua quota distribuibile 255.700

Legenda: A: per aumento di capitale B: per copertura perdite C: per
distribuzione ai soci D: per altri vincoli statutari E: altro

Al 30/06/2023 il capitale sociale risulta interamente sottoscritto e versato.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Il fondo accantonato rappresenta I'effettivo debito della societa al 30/06/2023 verso i dipendenti in

forza a tale data, al netto degli anticipi corrisposti.

La formazione e le utilizzazioni sono dettagliate nello schema che segue (art. 2427, punto 4 del
Coadice Civile).

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Valore di inizio esercizio 5.731

Variazioni nell'esercizio

Accantonamento nell'esercizio 4.757

Utilizzo nell'esercizio 0

Altre variazioni (5.279)

Totale variazioni (522)
Valore di fine esercizio 5.209
Debiti

Variazioni e scadenza dei debiti

La composizione dei debiti, le variazioni delle singole voci, e la suddivisione per scadenza sono

rappresentate nel seguente prospetto (art. 2427, punto 4 del Codice Civile).

Valore di . Valore di Quota Quota Di cui di durata
inizio I —— fine scadente entro | scadente oltre | residua superiore
esercizio esercizio I'esercizio I'esercizio a 5 anni
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Obbligazioni 0 0 0 0 0 0
Obbligazioni convertibili 0 0 0 0 0 0
pett er st e o o o : o :
Debiti verso banche 9.632 2.993 12.625 12.625 0 0
peti vrso o : : : : : :
Acconti 0 0 0 0 0 0
Debiti verso fornitori 286.468 (136.253) 150.215 150.215 0 0
Dot appreseta ca o 0 o : 0 :
Dot rso mprese : 0 : : 0 :
E;:aeig a\I/ttzrso imprese 0 0 0 0 0 0
Debiti verso controllanti 0 0 0 0 0 0
Debiti verso imprese
sottoposte al controllo 0 0 0 0 0 0
delle controllanti
Debiti tributari 27.672 (11.228) 16.444 16.444 0 0
Debiti verso istituti di
previdenza e di 28.736 (5.361) 23.375 23.375 0 0
sicurezza sociale
Altri debiti 112.395 (11.457) 100.938 98.438 2.500 0
Totale debiti 464.903 (161.306) 303.597 301.097 2.500 0
Debiti verso banche

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
a) Debiti verso banche esig. entro esercizio 9.632 12.625 2.993
Aperture credito
Conti correnti passivi 9.632 12.625 2.993
Mutui
Anticipi su crediti
Altri debiti:
- altri
b) Debiti verso banche esig. oltre esercizio
Aperture credito
Conti correnti passivi
Mutui
Anticipi su crediti
Altri debiti:
- altri
Totale debiti verso banche 9.632 12.625 2.993
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Debiti verso fornitori

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
a) Debiti v/fornitori entro l'esercizio 286.468 150.215 -136.253
Fornitori entro esercizio: 164.069 111.394 -52.675
- altri 164.069 111.394 -52.675
Fatture da ricevere entro esercizio: 122.399 38.821 -83.578
- altri 122.399 38.821 -83.578
Arrotondamento
b) Debiti v/fornitori oltre I'esercizio
Fornitori oltre I'esercizio:
- altri
Fatture da ricevere oltre esercizio:
- altri
Arrotondamento
Totale debiti verso fornitori 286.468 150.215 -136.253

Debiti tributari

Descrizione Esercizio precedente Variazione Esercizio corrente
Debito IRPEF/IRES
Debito IRAP
Imposte e tributi comunali
Erario c.to IVA
Erario c.to ritenute dipendenti 27.536 -13.096 14.440
Erario c.to ritenute professionisti/collaboratori 120 1.111 1.231
Erario c.to ritenute agenti
Erario c.to ritenute altro
Addizionale comunale 281 281
Addizionale regionale 491 491
Imposte sostitutive 16 -16
Condoni e sanatorie
Debiti per altre imposte
Arrotondamento 1 1
Totale debiti tributari 27.672 -11.228 16.444
Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione

Debito verso Inps 28.439 22.115 -6.324
Debiti verso Inail 201 -201

Debiti verso Enasarco
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Altri debiti verso Istituti di previdenza e sicurezza sociale 96 1.260 1.164
Arrotondamento
Totale debiti previd. e assicurativi 28.736 23.375 -5.361
Altri debiti

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
a) Altri debiti entro I'esercizio 109.895 98.438 -11.457
Debiti verso dipendenti/assimilati 65.908 53.044 -12.864
Debiti verso amministratori e sindaci 17.251 21.000 3.749
Debiti verso soci
Debiti verso obbligazionisti
Debiti per note di credito da emettere
Altri debiti:
- altri 26.736 24.394 -2.342
b) Altri debiti oltre I'esercizio 2.500 2.500
Debiti verso dipendenti/assimilati
Debiti verso amministratori e sindaci 2.500 2.500
Debiti verso soci
Debiti verso obbligazionisti
Altri debiti:
- altri
Totale Altri debiti 112.395 100.938 -11.457
Suddivisione dei debiti per area geografica
Si fornisce, inoltre, un prospetto informativo sulla ripartizione dei debiti in base alle aree
geografiche di operativita del soggetto creditore.

Area geografica Italia Europa Totale

Obbligazioni - - 0
Obbligazioni convertibili - - 0
Debiti verso soci per finanziamenti - - 0
Debiti verso banche 12.625 - 12.625
Debiti verso altri finanziatori - - 0
Acconti - - 0
Debiti verso fornitori 144.002 6.213 150.215
Debiti rappresentati da titoli di credito - - 0
Debiti verso imprese controllate - - 0
Debiti verso imprese collegate - - 0
Debiti verso imprese controllanti - - 0
Debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti - - 0
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Debiti tributari 16.444 - 16.444

Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 23.375 - 23.375
Altri debiti 100.938 - 100.938
Debiti 297.384 6.213 303.597

Debiti relativi ad operazioni con obbligo di retrocessione a termine

Conformemente alle disposizioni di cui all'art. 2427, punto 6-ter del Codice Civile, si evidenzia
seguito non esistono debiti derivanti da operazioni che prevedono l'obbligo per il venditore di
riacquistare a termine.

Nota integrativa, conto economico

Valore della produzione

Si fornisce l'indicazione della composizione del valore della produzione, nonché le variazioni

intervenute nelle singole voci, rispetto all'esercizio precedente:

Descrizione plrzesfégieﬂ? e EZ?:ginztig Variazione V‘;)r.
Ricavi vendite e prestazioni 525.223 322.381 -601.912 | -38,62
Variazione delle rimanenze di prodotti in lavorazione, semilavorati e
finiti
Variazioni lavori in corso su ordinazione
Incrementi immobilizzazioni per lavori interni
Altri ricavi e proventi 59.604 114.982 55.378 | 92,91
Totali 584.827 437.363 -147.464

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per area geografica

Conformemente alle disposizioni di cui al punto 10) dell'art. 2427, si evidenzia che lindicazione
della ripartizione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per aree geografiche non é significativa,

essendo i clienti esclusivamente italiani.

Costi della produzione

Nel prospetto che segue viene evidenziata la composizione e la movimentazione della voce "Costi

della produzione" rispetto al corrispondente periodo dell'esercizio precedente.

Descrizione Esercizio 30.06.22 | Esercizio corrente | Variazione | Var. %
Per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 3.002 2.363 -639 | -21,29
Per servizi 352.605 358.305 5.700 1,62
Per godimento di beni di terzi 22.725 29.571 6.846 | 30,13
Per il personale:
a) salari e stipendi 191.720 154.497 -37.223 | -19,42
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b) oneri sociali

66.337 66.124

-213

-0,32

c) trattamento di fine rapporto

3.686 4.757

1.071

29,06

d) trattamento di quiescenza e simili

e) altri costi

Ammortamenti e svalutazioni:

a) immobilizzazioni immateriali

122.497 131.099

8.602

7,02

b) immobilizzazioni materiali

762 635

-127

-16,67

c) altre svalut.ni delle immobilizzazioni

d) svalut.ni crediti att. circolante

Variazioni delle rimanenze di materie, sussidiarie, di cons. e merci

Accantonamento per rischi

Altri accantonamenti

Oneri diversi di gestione

2.608 8.401

5.793

222,12

Arrotondamento

Totali

1.477.093 755.752

-10.190

Proventi e oneri finanziari

Ripartizione degli interessi e altri oneri finanziari per tipologia di debiti

Conformemente alle disposizioni di cui al punto 12) dell'art. 2427 del Codice Civile si fornisce il

dettaglio degli interessi e degli altri oneri finanziari relativi a prestiti obbligazionari, a debiti verso

banche e ad altre fattispecie.

Interessi e altri oneri finanziari

Prestiti obbligazionari 0
Debiti verso banche 0
Altri 3
Totale 3

Si riporta, inoltre, un dettaglio relativo alla composizione della voce "C.16.d) Proventi diversi dai

precedenti".
Descrizione Controllate | Collegate | Controllanti Sottoposctgnzilrcc)ﬁgrt];(i)llo alele Altre | Totale
Interessi su prestiti obbligazionari
Interessi su titoli
Interessi bancari e postali
Interessi su finanziamenti 2.233 2.233

Interessi da crediti commerciali

Altri interessi attivi

Utili spettanti ad associato in
partecipazione di capitale/misto

Altri proventi
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Totali 2.334 2.334

Nota integrativa, rendiconto finanziario

Come evidenziato dallo schema del rendiconto finanziario, predisposto con il metodo indiretto,
nell’esercizio si & registrato, rispetto al corrispondente periodo dell'esercizio precedente, un
decremento della liquidita per euro 395.246 come precedentemente riportato.

Nota integrativa, altre informazioni

Dati sull'occupazione

Conformemente alle disposizioni di cui al punto 15) dell'art. 2427 del Codice Civile, si forniscono di

seguito i dati relativi alla composizione media del personale dipendente alla data del 30/06/2023.

Numero medio
Dirigenti 0
Quadri 0
Impiegati 4
Operai 0
Altri dipendenti 1
Totale Dipendenti 5

Compensi, anticipazioni e crediti concessi ad amministratori e sindaci e impegni
assunti per loro conto

Il seguente prospetto evidenzia i compensi, le anticipazioni, i crediti concessi agli Amministratori e
ai membri del Collegio Sindacale, nonché gli impegni assunti per loro conto per l'esercizio al
30/06/2023, come richiesto dal punto 16 dell'art. 2427 del Codice Civile.

Amministratori Sindaci
Compensi 81.185 17.500
Anticipazioni 0 0
Crediti 0 0
Impegni assunti per loro conto per effetto di garanzie prestate 0 0

Compensi al revisore legale o societa di revisione

Ai sensi dellart. 2427 punto 16-bis si fornisce di seguito il dettaglio dei corrispettivi spettanti al
revisore legale (alla societa di revisione) per le prestazioni rese, distinte tra servizi di revisione

legale e altri servizi.

Valore

Revisione legale dei conti annuali 12.492
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Altri servizi di verifica svolti 0

Servizi di consulenza fiscale 0
Altri servizi diversi dalla revisione contabile 0
Totale corrispettivi spettanti al revisore legale o alla societa di revisione 12.492

Categorie di azioni emesse dalla societa

Come prescritto dal punto 17 dell'art. 2427 del Codice Civile, i dati sulle azioni che compongono |l
capitale sociale e il numero ed il valore nominale delle azioni sottoscritte nell’esercizio sono

desumibili dal prospetto che segue.

Descrizione Consistenza iniziale, Consistenza iniziale, valore Consistenza finale, Consistenza finale, valore
numero nominale numero nominale
Ordinarie 1.714.042 72.883 1.714.042 72.883
Totale 1.714.042 72.883 1.714.042 72.883

Informazioni sulle operazioni con parti correlate

Ai sensi dell’art. 2427 punto 22-bis si segnala che nell’esercizio le operazioni effettuate con parti
correlate sono state effettuate a normali condizioni di mercato. In ogni caso nella tabella seguente

vengono esposte le operazioni con parti correlate:

Societa Debiti Commerciali Costi per godimento beni di terzi

Elvezia Immobiliare Srl 15.959 12.206

Informazioni sui fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

Ai sensi dell'art. 2427 n. 22 quater) c.c., si segnala che dopo la chiusura dell’esercizio intermedio

sono avvenuti i seguenti fatti di rilievo da segnalare:

CrowdFundMe sta procedendo con la richiesta autorizzativa relativa alla nuova normativa europea
sul Crowdinvesting, da ottenere entro novembre 2023. Le prospettive aperte dal regolamento Ue
sono particolarmente positive per la societa, che potra espandere le proprie attivita in ottica

transfrontaliera.

Tra le campagne di rilievo con chiusura successiva al 30 giugno 2023, oltre al network di palestre
Egosistema, la cui raccolta in corso (attualmente a € +2,3 milioni) terminera nel secondo semestre,
si segnala Quercus Capital, un veicolo d’investimento focalizzato sugli asset digitali, che ha
raccolto € 578.750.

Informazioni relative agli strumenti finanziari derivati ex art. 2427-bis del Codice
Civile
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Ai sensi dell'art. 2427 bis, comma 1, numero 1) del Codice Civile, si informa che la Societa non

utilizza strumenti derivati.

Dichiarazione di conformita del bilancio

Milano, 28 settembre 2023.

Per il Consiglio di Amministrazione

Il Presidente

BALDISSERA PACCHETTI TOMMASO

Il sottoscritto Tommaso Baldissera Pacchetti, in qualita di Amministratore, consapevole delle
responsabilita penali ex art. 76 del D.P.R. 445/2000 in caso di falsa o mendace dichiarazione,
attesta, ai sensi dell’art.47 del medesimo decreto, la corrispondenza del documento informatico in
formato XBRL contenente lo Stato Patrimoniale, il Conto Economico, il Rendiconto Finanziario e la

presente Nota integrativa a quelli conservati agli atti della societa.
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