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Stato Patrimoniale Consolidato Gruppo Crow dfundme

ATTIVO
B) Immobilizzazioni
I - Immobilizzazioni immateriali
1) costi di impianto e di ampliamento
2) costi di sviluppo
3) diritto di brevetto industriali e utilizzazione opere ingegno
4) concessioni, licenze, marchi e diritti simili
5) avviamento
5) avviamento da consolidamento
6) immobilizzazioni in corso e acconti
7) Altre immobilizzazioni immateriali
Totale immobilizzazioni immateriali
II - Immobilizzazioni materiali
2) impianti e macchinari
4) altri beni
Totale immobilizzazioni materiali
III - Immobilizzazioni finanziarie
1) partecipazioni in
a) imprese controllate
d-bis) altre imprese
Totale immobilizzazioni finanziarie
Totale immobilizzazioni (B)
C) Attivo circolante
II - Crediti
1) verso clienti esigibili entro I'esercizio successivo
2) verso imprese controllate
5-bis) crediti tributari
5-quater) a) verso altri esigibili entro l'esercizio successivo
b) verso altri esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale crediti
I - Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni
6) altri titoli
Totale Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni
IV - Disponibilita liquide
1) depositi bancari e postali
3) danaro e valori in cassa
Totale disponibilita liquide
Totale attivo circolante (C)
1) Risconti attivi
2) Ratei attivi
D) Ratei e risconti
Totale attivo

CONSOLIDATO
31/12/2022

228.908,76
423.208,30
51.372,24
11.505,00
208.500,02
2.776.007,01
40.000,00
3.739.501,33

590,00
14.940,93
15.530,93

899,10
899,10
3.755.931,36

229.737,48
133.126,69
29.694,68
4.550,00
397.108,85

29.201,64
29.201,64

518.391,94
285,63
518.677,57
944.988,06
10.826,18
46.455,80
57.281,98
4.758.201,40
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PASSIVO
A) Patrimonio netto

I - Capitale

II - Riserva da soprapprezzo delle azioni
IV) - Riserva legale

VI) - Altre riserve

VIII - Utili (perdite) portati a nuovo

IX - Utile (perdita) dell’esercizio

CONSOLIDATO
31/12/2022
72.883,22
6.092.808,08
255.700,00
- 2.230.255,01
- 422.129,94

Totale patrimonio netto di Gruppo

3.769.006,35

Capitale e riserve di terzi 242.422,01
Riserve di terzi - 158.925,10
Sub totale f 83.496,91
Utile (perdita) di terzi - 495,27

Totale patrimonio netto di Terzi 83.001,64
TOTALE PATRIMONIO NETTO (A) 3.852.007,99
B) Fondi per rischi e oneri

C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 14.696,28
D) Debiti

3) Debiti verso soci per finanziamenti:

b) Debiti verso soci per finanziamenti esigibili oltre l'esercizio successivo 19.426,64

4) Debiti verso le banche:

a) Debiti verso banche esigibili entro I'esercizio successivo 39.872,37

5) Debiti verso altri finanziatori: -

a) Debiti verso altri finanziatori esegibili entro I'esercizio successivo 17.502,27
a) Debiti verso altri finanziatori esegibili oltre I'esercizio successivo 55.716,76

7) debiti verso fornitori esigibili entro l'esercizio successivo 416.908,66
11) Debiti verso controllanti:

a) Debiti verso altri finanziatori esegibili entro I'esercizio successivo -

12) debiti tributari esigibili entro l'esercizio successivo 35.569,12
13) debiti verso istituti di prev. e sicur. sociale esigibili entro I'esercizio succ. 36.383,58
14) a) altri debiti esigibili entro l'esercizio successivo 161.676,73

b) altri debiti esigibili oltre l'esercizio successivo 2.499,99
Totale debiti (D) f 785.556,12
1) Risconti passivi 98.619,50

2) Ratei passivi 7.321,51

E) Ratei e risconti 105.941,01

Totale passivo

4.758.201,40
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Conto Economico Consolidato Gruppo Crow dfundme CONSOLIDATO

31/12/2022

A) VALORE DELLA PRODUZIONE
1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni 1.000.739,02
2) Variazioni delle rimanenze di prodotti in corso di lavorazione, semilavorati e finiti -
3) Variazioni dei lavori in corso su ordinazione -
4) Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni -

5) Altri ricavi e proventi, con separata indicazione dei contributi in conto esercizio: -

b) altri ricavi e proventi 154.302,92
Totale valore della produzione (A) 1.155.041,94
B) COSTI DELLA PRODUZIONE

6) Per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 5.145,89
7) Per servizi 718.827,06
8) Per godimento di beni di terzi 47.609,22
9) Per il personale:

a) salari e stipendi 356.991,09

b) oneri sociali 124.989,05

¢) trattamento di fine rapporto 6.596,92

d) trattamento di quiescenza e simili -
e) altri costi -

Totale costi per il personale 488.577,06
10) Ammortamenti e svalutazioni

a) ammortamento immobilizzi immateriali 298.990,96

b) ammortamento immobilizzi materiali 1.670,99

c) altre svalutazioni delle immobilizzazioni -

d) svalutazione dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle disp. liquide -
Totale ammortamenti e svalutazioni 300.661,95

11) Variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci -

12) Accantonamento per rischi -

13) Altri accantonamenti -

14) Oneri diversi di gestione 16.095,16
Totale costi di produzione (B) 1.576.916,34
DIFFERENZA TRA VALORE E COSTI DELLA PRODUZIONE (A-B) - 421.874,40

C) PROVENTI E ONERI FINANZIARI
16) Altri proventi finanziari
d) 1) Proventi finanziari controllate -
d) 5) Altri proventi, diversi dai precedenti, da altri 1.021,94
17) Interessi e altri oneri finanziari, con separata indicazione di quelli verso imprese -
controllate e collegate e verso controllanti -
¢) Interessi e altri oneri finanziari verso controllante -

e) Interessi e altri oneri finanziari verso altri - 192,59
17-bis) Utile e perdite su cambi -
Totale proventi ed oneri finanziari (C) (15+16-17) 829,35
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D) RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA' E PASSIVITA' FINANZIARIE

18) Rivalutazioni

19) Svalutazioni

a) Svalutazioni partecipazioni in controllate - 1.580,16
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE (A-B+-D+-C) - 422.625,21

20) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate -

a) Imposte correnti -

b) Imposte relative a esercizi precedenti -

d) Imposte anticipate -

Totale imposte sul reddito -
21) Utile/(Perdita) d'esercizio TOTALE - 422.625,21
21) Utile/(Perdita) d'esercizio DI COMPETENZA DI TERZI - 495,27
21) Utile/(Perdita) d'esercizio DI GRUPPO - 422.129,94

Rendiconto Finanziario Consolidato Gruppo Crow dfundme

CFM - Raffronto TRUSTER - Raffronto CONSOLIDATO -
RENDICONTO FINANZIARIO 31/12/2022 vs 31/12/2022 vs Raffronto 31/12/2022
31/12/2021 31/12/2021 vs 31/12/2021
A) Flussi finanziari derivanti dall'attivitd operativa
1) Utile (perdiita) dell'esercizio prima d'imposte sul reddiito, interessi; dividendi e -400.717 590 -400.127
Total/e reﬂ'/ﬂz:he per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel 282.045 142.536 424.581
capitale circolante netto
2) Flusso finanziario prima delle variazioni del capitale circolante netto -118.672 143.125 24.453
| Totale vanazioni del capitale circolante netto -163.901 169.389 5.488
3) Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale circolante netto -282.573 312.514 29.941
| Totale altre rettifiche -636 -1.778 -2.414
Flusso finanziario dell'attivita operativa (A) -283.210 310.736 27.526
B) Flussi finanziari derivanti dall'attivita d'investimento
|Flusso finanziario dell'attivita di investimento (B) -3.144.210 -14.430 -3.158.640
C) Flussi finanziari derivanti dall'attivita di finanziamento
Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (C) 2.919.662 -329.269 2.590.394
Totale disponibilita liquide a inizio esercizio 991.176 68.222 1.059.398
Totale disponibilita liquide a fine esercizio 483.419 35.259 518.678
VARIAZIONE DISPONIBILITA' LIQUIDE (31/12/2022 - 31/12/2021) -507.757 -32.963 -540.720
Di cui non liberamente utilizzabil

Signori Azionisti,

il presente Bilancio Consolidato, sottoposto al Vostro esame e alla Vostra Approvazione, evidenzia

una perdita d'esercizio pari ad Euro 422.130.
Profilo del gruppo

Crowdfundme Spa € la capogruppo e svolge l'attivita di equity crowdfunding.

Con il suo portale sostiene le start up innovative, supportando sia l'investitore sia I'imprenditore
con tutti gli strumenti e le garanzie necessarie per favorire il buon esito dei progetti proposti, € uno
strumento con il quale le imprese possono proporre al pubblico i propri progetti e ottenere il

capitale necessario per svolgere la propria attivita.

La Societa e stata iscritta al Registro dei gestori di portale della CONSOB ai sensi dell'art.50-
quinquies del D. Lgs. 58/98 - sezione ordinaria in data 30 luglio 2014.
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Nel corso del 2022 Crowdfundme Spa ha acquisito la maggioranza di Trusters S.r.l., societa che
gestisce una piattaforma di lending crowdfunding specializzata nella raccolta di capitali per il
finanziamento di operazioni immobiliari con lo scopo di rendere piu semplice e accessibile il
mercato degli investimenti immobiliari a privati e a societa interessati ad investire parte dei loro

capitali.

Fatti di rilievo verificatisi nel corso dell'esercizio

Si segnala che nel corso del 2022 il contesto finanziario internazionale ha avuto un impatto
significativo sul settore dell'Equity Crowdfunding. In particolare, le incertezze legate alle fluttuazioni
dei mercati, alle tensioni geopolitiche (guerra in Ucraina) e alla crisi energetica hanno creato un
clima di sfiducia e di avversione al rischio tra gli investitori, che si sono dimostrati meno propensi a

investire in progetti di Equity Crowdfunding.

Tale tendenza generale € confermata dai dati relativi al’andamento del mercato del Venture
Capital. In Europa, secondo I'European Venture Report di PitchBook relativo al 2022, & stato
registrato un calo delle operazioni di investimento in start-up rispetto al record stabilito nel 2021; in
particolare, sono stati investiti 91,6 miliardi di euro, con un calo del 15,9% anno su anno (YoY)
rispetto al 2021.

Struttura e contenuto del bilancio

Il presente Bilancio consolidato ha lo scopo di fornire una visione globale delle consistenze

patrimoniali e finanziarie del Gruppo e delle sue variazioni, incluso il risultato economico.

Il Bilancio consolidato & stato redatto in conformita a quanto previsto dagli artt. 25 e seguenti del D.
Lgs. 9 aprile 1991 n. 127, cosi come modificato dal D. Lgs. 139/2015, interpretato ed integrato dai

principi contabili italiani emanati dal’Organismo Italiano di Contabilita (“OIC”).

Il Bilancio consolidato & costituito dallo Stato Patrimoniale (preparato in conformita allo schema
previsto dagli artt. 2424 e 2424 bis del Codice Civile), dal Conto Economico (preparato in
conformita allo schema di cui agli artt. 2425 e 2425 bis del Codice Civile), dal Rendiconto
Finanziario (il cui contenuto, conforme all’art. 2425-ter del Codice Civile, & presentato secondo le
disposizioni del principio contabile OIC 10) e dalla presente Nota Integrativa, redatta secondo
quanto disciplinato dall’art. 38 del D. Lgs. 127/1991.
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La presente Nota Integrativa segue, analizza ed integra i dati di bilancio con le informazioni
complementari ritenute necessarie per una veritiera e corretta rappresentazione dei dati illustrati,

tenendo conto che non sono state effettuate deroghe ai sensi dell’art. 29 del D. Lgs. 127/1991.

Per quanto concerne le informazioni aggiuntive sulla situazione del Gruppo e sull'andamento e sul
risultato della gestione, nel suo complesso e nel settore in cui esso ha operato, con particolare
riguardo ai costi, ai ricavi e agli investimenti, nonché per una descrizione dei principali rischi ed

incertezze cui il Gruppo € esposto, si rinvia a quanto indicato nella Relazione sulla gestione.
Area di consolidamento

Il bilancio consolidato chiuso al 31 dicembre 2022 é costituito da stato patrimoniale, conto
economico, rendiconto finanziario e nota integrativa, & stato redatto secondo i criteri previsti dal
D.L. 127/1991.

Il bilancio consolidato comprende, oltre al bilancio della capogruppo Crowdfundme S.p.A., |l

bilancio dell’'unica societa controllata, Trusters S.r.l., consolidata con il metodo integrale:

Trusters Srl % di possesso % diretta
Capitale sociale Euro 43.733,89 58,325 58,325
Svolge attivita commerciale

| bilanci utilizzati per il consolidamento sono quelli predisposti dai relativi organi amministrativi per

'approvazione da parte delle assemblee dei soci.

Il bilancio consolidato al 31 dicembre 2022 & stato redatto in conformita alla normativa del Codice
Civile, interpretata ed integrata dai principi e criteri contabili elaborati dall’Organismo Italiano di
Contabilita (O.1.C).

Criteri di consolidamento

Il consolidamento dei dati della controllata & stato effettuato avvalendosi del metodo

integrale. | criteri utilizzati sono i seguenti:

« le attivita e le passivita, i costi e i ricavi della societa consolidata & stata assunta
secondo il metodo dell'integrazione globale, al fine di mostrare struttura
patrimoniale e reddituale dellimpresa interessata. Conseguentemente, le voci di
Stato Patrimoniale e Conto Economico del bilancio della stessa vengono sommate
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singolarmente in modo analitico al 100% del loro valore per quanto riguarda lo
Stato Patrimoniale, mentre il Conto Economico €& stato considerato per un
dodicesimo essendo la controllata entrata a far parte del gruppo a fine novembre
2022. A fronte, dunque, dell’attrazione nel bilancio di quest’ultima di attivita,
passivita e componenti del risultato economico della partecipazione, si € proceduto
all’eliminazione del valore di carico della partecipazione medesima dall’attivo della
controllante;

» sono state eliminate le partite di credito e debito con la societa consolidata;

+ sono state evidenziate le quote del patrimonio netto e dell'utile di esercizio di
competenza di azionisti di minoranza della societa consolidata;

+ il bilancio della controllata utilizzato per il consolidamento & quello riferito alla data
di chiusura dell’esercizio ultimo approvato al 31/12/2022, redatto secondo principi
contabili corretti ed omogenei con quelli previsti da Crowdfundme Spa.

Criteri di valutazione

Il Bilancio consolidato € redatto con riferimento al 31 dicembre 2022, data di chiusura del
Bilancio civilistico della Capogruppo (coincide con quella della societa controllata inclusa

nell’area di consolidamento).

Il Bilancio é stato redatto nel rispetto della vigente legislazione, interpretata ed integrata
dai corretti principi OIC, applicando i principi della prudenza, e della competenza
temporale ed economica, ed € tale da rappresentare con chiarezza ed in modo veritiero e

corretto la situazione patrimoniale e finanziaria del complesso delle imprese del Gruppo.

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di
cui all'art. 2423 comma 4 c.c. e 2423-bis comma 2 c.c.

| criteri di valutazione adottati sono quelli della controllante Crowdfundme Spa, e risultano
uniformi con quelli adottati dalle societa controllate incluse nell'area di consolidamento,
cosi come disposto dal primo comma dell'articolo 34 del D.L. 127/91. Tra i postulati di
bilancio vi € anche la continuita con I'esercizio precedente nell’applicazione dei criteri di

valutazione adottati per la redazione del bilancio.

Non si & proceduto al raggruppamento di voci dello stato patrimoniale e del conto

economico, ancorché poco significative.
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Nel prospetto di bilancio e in nota integrativa non viene data evidenza della comparazione
con l'esercizio precedente, dei valori dello stato patrimoniale e del conto economico in

quanto il presente ¢ il primo bilancio consolidato.

La valutazione delle voci di bilancio & inoltre stata fatta ispirandosi ai criteri generali della

prudenza e della competenza, nella prospettiva della continuita aziendale.

Di seguito si riportano i piu significativi criteri di valutazione adottati per la redazione del
bilancio consolidato al 31/12/2022.

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono state iscritte al costo di acquisizione o di produzione interna,

comprensivo degli oneri accessori di diretta imputazione.

| relativi importi sono stati esposti al netto delle quote di ammortamento, calcolate
sistematicamente con riferimento alle aliquote di seguito indicate, tenendo conto della loro residua

possibilita di utilizzazione.

Descrizione Aliquote _o cl.'iteri
applicati
Costi di Impianto e Ampliamento 20%
Costi di Sviluppo 20%
Marchi 5,55%
Diritti di utilizzo di concessioni e licenze 20%
Diritti di utilizzo di Softw are 10%
Avviamento 5,56%
Avviamento da consolidamento 10%
Altre immobilizzazioni immateriali 20%

| costi di impianto, ampliamento, sviluppo aventi utilita pluriennale sono stati iscritti nell'attivo dello

Stato Patrimoniale con il consenso del Collegio Sindacale.

Le immobilizzazioni il cui valore alla data di chiusura dell'esercizio risulti durevolmente inferiore
rispetto al valore come sopra determinato, sono state iscritte a tale minore valore; questo non é
mantenuto nei successivi bilanci se sono venuti meno i motivi della rettifica effettuata, con
eccezione dell’avviamento. Non sono state rilevate perdite durevoli di valore nell’esercizio, non

sussistendone i presupposti.

Immobilizzazioni materiali
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Le immobilizzazioni materiali sono state iscritte in Bilancio al costo di acquisto. Tale costo &
comprensivo degli oneri accessori, nonché dei costi di diretta imputazione. Nel valore di iscrizione
in bilancio si & tenuto conto degli oneri accessori e dei costi sostenuti per l'utilizzo delle
immobilizzazioni, portando a riduzione del costo gli sconti commerciali e gli sconti cassa di
ammontare rilevante.

I relativi importi sono esposti al netto delle quote di ammortamento, calcolate sistematicamente
con riferimento alle aliquote di seguito indicate, in relazione alla loro residua possibilita di

utilizzazione prendendo in considerazione I'utilizzo, la destinazione e la durata economico-tecnica

dei cespiti.

Descrizione Aliquote applicate
Mobili e Arredi 12%
Macchine d'ufficio elettroniche 20%
Impianti specifici 25%
Beni non superiori a Euro 516,46 100%

il cui valore alla data di chiusura dell'esercizio risulti durevolmente inferiore rispetto al valore come
sopra determinato, sono state iscritte a tale minore valore; questo non &€ mantenuto nei successivi
bilanci se sono venuti meno i motivi della rettifica effettuata. Non sono state rilevate perdite

durevoli di valore nell’esercizio, non sussistendone i presupposti.

Immobilizzazioni finanziarie

Le partecipazioni in altre imprese e i titoli immobilizzati sono valutati al costo. Nel caso di perdite
durevoli di valore, derivanti anche dalle quotazioni espresse dal mercato per i titoli quotati, viene
effettuata una adeguata svalutazione e, nell'esercizio in cui le condizioni per la svalutazione
vengono meno, viene ripristinato il valore precedente alla svalutazione.

Le partecipazioni iscritte nelle immobilizzazioni rappresentano un investimento duraturo e

strategico da parte della Societa.

Crediti

| crediti sono stati iscritti secondo il presumibile valore di realizzo, mediante lo stanziamento, ove
necessario, di un apposito fondo di svalutazione, al quale viene accantonato annualmente un
importo corrispondente al rischio di inesigibilitd dei crediti rappresentati in bilancio, in relazione alle
condizioni economiche generali e del settore di appartenenza, nonché alla provenienza del

debitore. L'importo della svalutazione ¢ rilevato nel Conto Economico.
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Il criterio del costo ammortizzato non € stato applicato in quanto gli effetti sono irrilevanti al fine di
dare una rappresentazione veritiera e corretta. Pertanto, i crediti sono esposti al presumibile valore
di realizzo.

| crediti sono cancellati dal bilancio quando i diritti contrattuali sui flussi finanziari derivanti dal
credito si estinguono oppure nel caso in cui sono stati trasferiti tutti i rischi inerenti al credito

oggetto di smobilizzo.

Disponibilita liquide

Nella voce trovano allocazione le disponibilita liquide di cassa, le giacenze monetarie risultanti dai
conti intrattenuti dalla societa con enti creditizi, tutti espressi al loro valore nominale, e

appositamente convertiti in valuta nazionale quando trattasi di conti in valuta estera.

Ratei e risconti

| ratei e risconti sono stati determinati secondo il principio della competenza temporale e sono
relativi a quote di costi e proventi comuni a due esercizi. | ratei attivi e passivi comprendono
proventi o costi di competenza esigibili nell’esercizio successivo, mentre i risconti attivi e passivi

comprendono costi e ricavi gia sostenuti o riscossi di competenza del prossimo esercizio.

Fondi per rischi e oneri

| fondi sono stati stanziati per coprire perdite o passivita di natura determinata, di esistenza certa o
probabile, delle quali tuttavia alla chiusura dell'esercizio non sono determinabili I'ammontare o la
data di sopravvenienza.

Nella valutazione di tali fondi sono stati rispettati i criteri generali di prudenza e competenza e non

si &€ proceduto alla costituzione di fondi rischi generici privi di giustificazione economica.

TFR

Il fondo trattamento di fine rapporto corrisponde all'effettivo impegno della Societa nei confronti di
ciascun dipendente, determinato in conformita alla legislazione vigente ed in particolare a quanto
disposto dall'art. 2120 c.c. e dai contratti collettivi di lavoro ed integrativi aziendali.

Tale passivita & soggetta a rivalutazione a mezzo di indici.

Debiti

| debiti sono espressi al loro valore nominale, al netto di premi, sconti, abbuoni, e includono, ove
applicabili, gli interessi maturati ed esigibili alla data di chiusura dell'esercizio.
| debiti con scadenza oltre 12 mesi sono iscritti con il criterio del costo ammortizzato, tenendo

conto del fattore temporale.
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Criteri di conversione dei valori espressi in valuta

| crediti ed i debiti espressi originariamente in valuta estera sono convertiti in Euro ai cambi storici
del giorno in cui sono sorti. Le differenze di cambio realizzate in occasione del pagamento dei
debiti e dell'incasso dei crediti in valuta estera sono imputate al Conto Economico.

| crediti e i debiti in valuta esistenti a fine esercizio sono stati convertiti in Euro al cambio del giorno
di chiusura del Bilancio, sulla base delle rilevazioni effettuate da Banca d’ltalia. Gli utili e le perdite
su cambi cosi rilevati sono stati esposti nel Conto Economico del Bilancio alla voce C.17-bis "Utile
e perdite su cambi", eventualmente accantonando a riserva di patrimonio netto non distribuibile,
fino al momento del realizzo, un importo pari all'utile netto emergente dalla somma algebrica dei
valori considerati. Si precisa nel corso dell’esercizio la Societa non ha sostenuto Utili e Perdite su

cambi.

Contabilizzazione dei ricavi e dei costi

| ricavi e i proventi sono iscritti al netto di resi, sconti ed abbuoni, nonché delle imposte

direttamente connesse con la vendita dei prodotti e la prestazione dei servizi.
In particolare:

e iricavi per prestazioni di servizi sono riconosciuti sulla base dell'avvenuta prestazione e in

accordo con i relativi contratti;

e iricavi derivanti da prestazioni di servizi riferibili alla raccolta fondi che di regola prevedono
un obiettivo minimo di raccolta vengono riconosciuti solo all’effettivo completamento con

successo della campagna;
e i costi sono contabilizzati con il principio della competenza;

¢ gli accantonamenti a fondi rischi e oneri sono iscritti per natura, ove possibile, nella classe

pertinente del Conto Economico;

e | proventi e gli oneri di natura finanziaria vengono rilevati in base al principio della

competenza temporale.

Imposte sul Reddito

Le imposte sul reddito dell'esercizio sono stanziate in applicazione del principio di competenza, e
sono determinate in applicazione delle norme di legge vigenti e sulla base della stima del reddito
imponibile; nello Stato Patrimoniale il debito € rilevato alla voce "Debiti tributari" e il credito alla

voce “Crediti tributari”.
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Altre informazioni

Riclassificazioni del bilancio

Al fine di evidenziare in modo organico e strutturato le variazioni piu significative delle voci di

Bilancio si riportano i prospetti relativi alla situazione finanziaria ed economica della societa.

PFN Consolidato Gruppo Crow dfundme

Descrizione 31/12/2022
a) Attivita a breve
Depositi bancari 518.392
Danaro ed altri valori in cassa 286
Azioni ed obbligazioni non immob. 29.202

Crediti finanziari entro i 12 mesi

Altre attivita a breve

DISPONIBILITA" LIQUIDE E TITOLI DELL'ATTIVO
CIRCOLANTE

b) Passivita a breve

Obbligazioni e obbligazioni
convertibili (entro 12 mesi)

Debiti verso banche (entro 12 mesi) 39.872

Debiti verso altn finanziaton
(entro 12 mesi)

547.880

17.502

Altre passivita a breve

DEBITI FINANZIARI A BREVE TERMINE 57.374

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA
DI BREVE PERIODO

c) Attivita di medio/lungo termine

490.506

Crediti finanziari oltre i 12 mesi

Altri crediti non commerciali

TOTALE ATTIVITA' DI MEDIO/LUNGO TERMINE

d) Passivita di medio/lungo termine 55.717

Obbligazioni e obbligazioni convert.
(oltre 12 mesi)

Debiti verso banche (oltre 12 mesi)

Debiti verso altri finanz. (oltre 12 mesi)

Altre passivita a medio/ lungo periodo

TOTALE PASSIVITA' DI MEDIO/LUNGO TERMINE 55.717

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA DI MEDIO E
LUNGO TERMINE

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA 434.789
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STATO PATRIMONIALE Riclassificato Consolidato Gruppo Crowdfundme

Impieghi 3;’;:;;:;2 % sugli impieghi
Liquidita immediate 518.678 10,90%
Liquidita differite 479.042 10,07%
Disponibilita di magazzino
Totale attivo corrente 997.720
Immobilizzazioni immateriali 3.739.501 78,59%
Immobilizzazioni materiali 15.531 0,33%
Immobilizzazioni finanziarie 5.449 0,11%
Totale attivo immobilizzato 3.760.481
TOTALE IMPIEGHI 4.758.201 100,00%
Fonti Valori % sulle fonti

Passivita correnti 813.854 17,10%
Passivita consolidate 92.340 1,94%
Totale capitale di terzi 906.193
Capitale sociale 72.883 1,53%
Riserve e utili (perdite) a

4.201.255 88,30%
nuovo
Utile (perdita) d'esercizio -422.130 -8,87%
Totale capitale proprio 3.852.008
TOTALE FONTI 4.758.201 100,00%
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CONTO ECONOMICO Riclassificato Consolidato Gruppo Crowdfundme

GRUPPO

Descrizione 31/12/2022 % sui ricavi

Ricavi della gestione caratteristica 1.000.739
Variazioni rimanenze prodotti in
lavorazione, semilavorati, finiti e
incremento immobilizzazioni
Acquisti e variazioni rimanenze
materie prime, sussidiarie, di 5.146 0,51%
consumo e merci
COSt.I per servizi e godimento beni di 766.436 76,59%
terzi
VALORE AGGIUNTO 229.157
Ricavi della gestione accessoria 154.303 15,42%
Costo del lavoro 488.577 48,82%
Altri costi operativi 16.095 1,61%
MARGINE OPERATIVO LORDO 121.212
(EBITDA)
Ammortamentlt svalutazioni ed altri 300,662 30,04%
accantonamenti
RISULTATO OPERATIVO (EBIT) -421.874
Proventi e oneri finanziari e rettif. di

e s g . -751 -0,08%
valore di attivita finanziarie
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE -422.625
Imposte sul reddito
Utile (perdita) dell'esercizio -422.625
Utile (perdita) dell'esercizio di terzi -495
Utile (perdita) dell'esercizio DI -422.130
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Nota integrativa, attivo
Immobilizzazioni
Immobilizzazioni immateriali

La composizione delle immobilizzazioni immateriali e le variazioni intervenute nel corso

dell'esercizio sono evidenziate nel seguente prospetto.

. Costi impianto e Costi Diritti . . Awiamento da Altre .
Descrizione ) ) Marchi Awiamento ) ) . Totale immob
ampliamento sviluppo brevetto consolidamento  immobilizazioni
Totale 228.909 423.208 51.372 11.505 208.500 2.776.007 40.000 3.739.501

Rivalutazione delle immobilizzazioni immateriali

Si da notizia che non sussistono a bilancio immobilizzazioni immateriali sulle quali sono

state applicate rivalutazioni economiche o monetarie.
Immobilizzazioni immateriali di durata indeterminata (Fair value)

Ai sensi dell’art. 2427, punto 3-bis del Codice Civile, si precisa che non risultano iscritte a

bilancio immobilizzazioni immateriali di durata indeterminata.
Immobilizzazioni materiali

La composizione delle immobilizzazioni materiali e le variazioni intervenute nel corso dell'esercizio

sono evidenziate nel seguente prospetto.

L. Impianti e . . ;
Descrizione L. Altri beni Totale immob
macchinari
Totale 590 14.941 15.531
Immobilizzazioni finanziarie
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La voce immobilizzazioni finanziarie € composta da partecipazioni, crediti di natura finanziaria, titoli

e strumenti finanziari derivati

come evidenziato nel

Voci di bilancio

Importo

Partecipazioni in:

a) Imprese controllate

b) Imprese collegate

c) Imprese controllanti

d) imp. sottop. controllo delle controllanti
d-bis) Altre imprese

Crediti verso:

a) Imprese controllate

b) Imprese collegate

c) Imprese controllanti

d) imp. sottop. controllo delle controllanti
d-bis) Verso altri

Altri titoli

Strumenti finanziari derivati attivi
Arrotondamento

899

Totali

Immobilizzazioni finanziarie iscritte ad un valore superiore al fair value

899

prospetto

che segue.

Ai sensi dell’art. 2427 bis, comma 1, punto 2 del Codice civile, si da notizia che non sussistono

immobilizzazioni finanziarie iscritte ad un valore superiore al loro “fair value”.

Attivo circolante

Crediti iscritti nell'attivo circolante

Variazioni e scadenza dei crediti iscritti nell'attivo circolante

Di seguito viene evidenziata la composizione, la variazione e la scadenza dei crediti presenti

nell'attivo circolante (art. 2427, punti 4 e 6 del Codice Civile).

Descrizione Importo Quota scad. entro Quota scad. oltre di cui >5 anni
Crediti verso clienti iscritti attivo circ. 229.737 229.737
Crediti verso imprese controllate
Crediti tributari iscritti nell'attivo circolante 133.127 133.127
Crediti verso altri iscritti nell'attivo circolante 34.245 29.695 4.550
Totali 397.109 392.559 4.550

Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni
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Variazioni delle attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Si fornisce di seguito un prospetto relativo alla composizione ed alla variazione delle attivita

finanziarie non immobilizzate (art. 2427, punto 4 del Codice Civile).

Importo

Partecipazioni non immobilizzate in imprese controllate 0
Partecipazioni non immobilizzate in imprese collegate 0
Partecipazioni non immobilizzate in imprese controllanti 0
Partecipazioni non immobilizzate in imprese sottoposte al| 0
controllo delle controllanti

Altre partecipazioni non immobilizzate 0
Strumenti finanziari derivati attivi non immobilizzati 0
Altri titoli non immobilizzati 29.202

Altri titoli

Il presente prospetto illustra la composizione della voce "Altri titoli", nonché la variazione

intervenuta rispetto al precedente esercizio (art. 2427, punto 4 del Codice Civile).

Descrizione importo
- B.O.T. 29.202
Totali 29.202

Disponibilita liquide

Il saldo come sotto dettagliato rappresenta I'ammontare e le variazioni delle disponibilitd monetarie

esistenti alla chiusura dell'esercizio (art. 2427, punto 4 del Codice Civile).

Descrizione

1) depositi bancari e postali

3) danaro evalori in cassa

Importo
518.392
286

Ratei e risconti attivi

La composizione e le variazioni della voce in esame sono cosi dettagliate (art. 2427, punto 7 del

Codice Civile):

Descrizione
Risconti attivi
Ratei attivi
Totali

Importo
10.826
46.456
57.282
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Nota integrativa, passivo e patrimonio netto
Patrimonio netto

Di seguito si riporta il prospetto delle variazioni che hanno interessato le voci del Patrimonio netto.

A) Patrimonio netto CONSOLIDATO
31/12/2022

I - Capitale 72.883,00
II - Riserva da soprapprezzo delle azion 6.092.808,00

IV) - Riserva legale -
VI) - Altre riserve 255.700,00
VIII - Utili (perdite) portati a nuovo - 2.230.255,00
IX - Utile (perdita) dell "esercizio - 422.130,00
Totale patrimonio netto di Gruppo 3.769.006,00
Capitale e riserve di terzi 83.497,00
Utile (perdita) di terzi - 495,00
Totale patrimonio netto di Terzi ! 83.002,00
TOTALE PATRIMONIO NETTO (A) 3.852.008,00

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Il fondo accantonato rappresenta I'effettivo debito della societa al 31/12/2022 verso i dipendenti in

forza a tale data, al netto degli anticipi corrisposti.

La formazione e le utilizzazioni sono dettagliate nello schema che segue (art. 2427, punto 4 del
Codice Civile).

Descrizione Importo

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 14.696

Debiti

Variazioni e scadenza dei debiti

La composizione dei debiti, le variazioni delle singole voci, e la suddivisione per scadenza sono

rappresentate nel seguente prospetto (art. 2427, punto 4 del Codice Civile).
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Descrizione Importo
Debiti verso soci per finanziamenti esigibili oltre I'esercizio successivo 19.427
Debiti verso banche esigibili entro I'esercizio successivo 39.872
Debiti verso altri finanziatori esegibili entro |'esercizio successivo 17.502
Debiti verso altri finanziatori esegibili oltre I'esercizio successivo 55.717
Debiti verso fornitori esigibili entro I'esercizio successivo 416.909
Debiti tributari esigibili entro I'esercizio successivo 35.569
Debiti verso istituti di prev. esicur.sociale esigibili entro |'esercizio succ. 36.384
Altri debiti esigibili entro I'esercizio successivo 161.677
Altri debiti esigibili oltre I'esercizio successivo 2.500
Totale Debiti 785.556

Debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali

Si chiarisce che non esistono debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali (art. 2427, punto 6 del
Codice Civile).

Ratei e risconti passivi

Si fornisce l'indicazione della composizione e dei movimenti della voce in esame (art. 2427, punto
7 del Codice Civile).

Descrizione Importo
Risconti passivi 98.620
Ratei passivi 7.322
Totali 105.942

Nota integrativa consolidata, conto economico
Il conto economico evidenzia il risultato economico dell’esercizio.

Esso fornisce una rappresentazione delle operazioni di gestione, mediante una sintesi dei
componenti positivi e negativi di reddito che hanno contribuito a determinare il risultato
economico. | componenti positivi € negativi di reddito, iscritti in bilancio secondo quanto
previsto dall’articolo 2425-bis del codice civile, sono distinti secondo I'appartenenza alle
varie gestioni: caratteristica, accessoria e finanziaria. L’attivita caratteristica identifica i

componenti di reddito generati da operazioni che si manifestano in via continuativa e nel
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settore rilevante per lo svolgimento della gestione, che identificano e qualificano la parte
peculiare e distintiva dell’attivita economica svolta dalla societa, per la quale la stessa &
finalizzata. L’attivita finanziaria & costituita da operazioni che generano proventi e oneri di
natura finanziaria. In via residuale, I'attivita accessoria € costituita dalle operazioni che
generano componenti di reddito che fanno parte dell’attivita ordinaria ma non rientrano

nell’attivita caratteristica e finanziaria.
Costi della produzione

| costi ed oneri sono imputati per competenza e secondo natura, al netto dei resi, abbuoni, sconti e
premi, nel rispetto del principio di correlazione con i ricavi, ed iscritti nelle rispettive voci secondo
quanto previsto dal principio contabile OIC 12. Per quanto riguarda gli acquisti di beni, i relativi
costi sono iscritti quando si & verificato il passaggio sostanziale e non formale del titolo di proprieta
assumendo quale parametro di riferimento, per il passaggio sostanziale, il trasferimento dei rischi e
benefici. Nel caso di acquisto di servizi, i relativi costi sono iscritti quando il servizio & stato
ricevuto, ovvero quando la prestazione si & conclusa, mentre, in presenza di prestazioni di servizi

continuative, i relativi costi sono iscritti per la quota maturata.
Proventi e oneri finanziari
Composizione dei proventi da partecipazione

Conformemente alle disposizioni di cui al punto 11) dell'art. 2427 del Codice Civile si fornisce il

dettaglio relativo all'ammontare dei proventi da partecipazioni diversi dai dividendi.
Ripartizione degli interessi e altri oneri finanziari per tipologia di debiti

Tutti gli interessi e gli altri oneri finanziari sono stati interamente spesati nell'esercizio. Ai fini
dellart. 2427, c. 1, n. 8 del Codice Civile si attesta quindi che non sussistono capitalizzazioni di

oneri finanziari.

La tabella che segue propone il quadro degli interessi percepiti e degli oneri finanziari sostenuti

nell’esercizio, distinti secondo quanto richiesto dall’art. 2427, punto 12), C.C.

Si riporta il dettaglio relativo alla composizione della voce "C.16.d) Proventi diversi dai precedenti".

Descrizione Importo
Altri proventi, diversi dai precedenti, da altri 1.022
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Si tratta di interessi attivi bacari ed interessi di mora da clienti

Imposte sul reddito d'esercizio, correnti, differite e anticipate

Imposte sul reddito d'esercizio

Si segnala che non esistono i presupposti per la determinazione di imposte sul reddito d’esercizio.
Nota integrativa, altre informazioni

Dati sull'occupazione

Conformemente alle disposizioni di cui al punto 15) dell'art. 2427 del Codice Civile, si forniscono di

seguito i dati relativi alla composizione media del personale dipendente alla data del 31/12/2022.

Numero medio
Dirigenti 0
Quadri 0
Impiegati 10
Operai 0
Altri dipendenti 5
Totale Dipendenti 15

Compensi, anticipazioni e crediti concessi ad amministratori e sindaci e impegni

assunti per loro conto

Il sequente prospetto evidenzia i compensi, le anticipazioni, i crediti concessi agli Amministratori e
ai membri del Collegio Sindacale, nonché gli impegni assunti per loro conto per l'esercizio al
31/12/2022, come richiesto dal punto 16 dell'art. 2427 del Codice Civile.

Amministratori Sindaci
Compensi 189.179 26.400
Anticipazioni 0 0
Crediti 0 0
Impegni assunti per loro conto
. . 0 0
per effetto di garanzie prestate

Compensi al revisore legale o societa di revisione

Ai sensi dell’art. 2427 punto 16-bis si fornisce di seguito il dettaglio dei corrispettivi spettanti al
revisore legale (alla societa di revisione) per le prestazioni rese, distinte tra servizi di revisione

legale e altri servizi.
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Valore

Revisione legale dei conti

VISIo 9 ! ' 14.500
annuali
Altri servizi di verifica svolti 0
Servizi di consulenza fiscale 0
Altri servizi diversi dalla 0
revisione contabile
Totale corrispettivi spettanti al
revisore legale o alla societa di 14.500
revisione

Informazioni sulle operazioni con parti correlate

Ai sensi dell’art. 2427 punto 22-bis si riporta il dettaglio delle operazioni con parti correlate:

Societa Debiti Commerciali Costi per godimento beni di terzi

Elvezia Immobiliare Srl 32.555 26.537

Informazioni sugli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale

Ai sensi dell'art. 2427 punto 22-ter si segnala che non risultano accordi non risultanti dallo Stato
Patrimoniale che abbiano rischi o benefici rilevanti e che siano necessari per valutare la situazione

patrimoniale, finanziaria ed economica della societa.
Informazioni sui fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

Ai sensi dell'art. 2427 n. 22 quater) c.c. dopo la chiusura dell’esercizio si segnala I'evoluzione
dell'iter normativo volto a favorire la dematerializzazione delle quote delle Srl, che dovrebbe
diventare un’attivita pienamente operativa nel corso dei prossimi mesi. Si tratta di un’evoluzione
fondamentale per I'ecosistema nazionale della finanza alternativa, che favorisce la liquidita degli
asset di Equity Crowdfunding, i quali potranno essere acquistati/venduti tramite semplici procedure
online. Crowdfundme prevede quindi un doppio beneficio grazie alla dematerializzazione delle
quote: in particolare si stima un aumento degli investitori in asset di finanza alternativa e, di

conseguenza, le imprese avranno un maggiore accesso ai capitali privati.

Inoltre, il gruppo trarra beneficio dall’attuazione del regolamento europeo sul Crowdfunding. Le
nuove normative mirano infatti a favorire lo sviluppo dell’intero settore e ad aumentare le tutele per
gli investitori, consentendo anche I'erogazione transfrontaliera dei servizi di Crowdinvesting, che

prima era scoraggiata da leggi estremamente frammentate. In particolare, il portale potra
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raccogliere fondi per start-up e PMI rivolgendosi anche a investitori di altri Paesi dell’Unione

europea, per operazioni sotto forma di capitale di rischio o titoli di debito.

Informazioni relative agli strumenti finanziari derivati ex art. 2427-bis del Codice

Civile

La societa non detiene strumenti finanziari derivati.

Proposta di destinazione degli utili o di copertura delle perdite

Copertura della perdita d'esercizio

Ai sensi dell'art. 2427 n. 22-septies si propone all'assemblea convocata per l'approvazione del

bilancio la copertura della perdita di esercizio, pari ad Euro 422.130, come segue:

Descrizione

Valore

Copertura Perdita dell'esercizio con:

- Riserva legale

- Riserva straordinaria

- Utili a nuovo

- Versamenti in c/capitale

- Versamenti in c/copertura perdite

- Riporto a nuovo

422.130

Totale

422.130

Nota integrativa consolidata, parte finale

Il presente Bilancio consolidato, composto da Stato patrimoniale, Conto economico, Rendiconto

Finanziario e Nota integrativa, rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e

finanziaria, nonché il risultato economico consolidato dell'esercizio e corrisponde alle risultanze

delle scritture contabili.

Milano, 18 maggio 2023

Per il Consiglio di Amministrazione
Il Presidente

Tommaso Adolfo Baldissera Pacchetti
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Organi di amministrazione e controllo

CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

Tommaso Adolfo Baldissera Pacchetti Presidente
Benedetto Pirro Consigliere
Edoardo Carlo Gustav Varacca Capello Consigliere
Enrico Pandian Consigliere
Leonardo Luca Etro Consigliere indipendente

COLLEGIO SINDACALE

Paolo Salotto Presidente
Alberto Blotto Sindaco effettivo
Alessandro Saliva Sindaco effettivo

SOCIETA’ DI REVISIONE

BDO lItalia S.p.A.

EURONEXT GROWTH ADVISOR
Integrae Sim S.p.a.

SPECIALIST

Integrae Sim S.p.a.

CARATTERISTICHE AZIONI

Lotto minimo di negoziazione 150
Numero azioni ordinarie in circolazione: 1.714.042

AZIONISTI SIGNIFICATIVI

Tommaso Adolfo Baldissera Pacchetti 33,97%
Benedetto Pirro 11,96%
Digitech S.r.l. 5,74%

Mercato 48,33%
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Relazione sulla gestione consolidata al 31 dicembre 2022

PRINCIPALI DATI ECONOMICI, PATRIMONIALI E FINANZIARI

Si presentano di seguito in forma sintetica i principali dati economici e finanziari consolidati del gruppo. Tali

risultati sono direttamente desumibili dai prospetti di bilancio, corredati dalla nota integrativa e dalla presente

relazione sulla gestione consolidata. Tali risultati considerano il consolidamento di Trusters S.r.l. a partire dal 25

novembre 2022. | dati relativi al 2021 fanno riferimento alla sola Crowdfundme S.p.A. e pertanto non & possibile

effettuare un confronto a parita di perimetro.

Indicatore (valori in €) FY-2022 % FY-2021 %
Ricavi 1'000'739 100,00% 1'336'475 100,00%
EBITDA -121°212 -12,11% +200'620 15,01%
EBIT -421’874 -42,16% -39'001 -2,92%
Utile del periodo -422'130 -42,18% -46'004 -3,44%
Descrizione (valori in €) 31/12/2022 31/12/2021
Posizione finanziaria netta 434’789 985'015
Patrimonio netto 3'852°008 1'274'946

Il contesto finanziario internazionale del 2022 ha avuto un impatto significativo sul settore dell'Equity

Crowdfunding. In particolare, le incertezze legate alle fluttuazioni dei mercati, alle tensioni geopolitiche

(guerra in Ucraina) e alla crisi energetica hanno creato un clima di sfiducia e di avversione al rischio tra gli

investitori, che si sono dimostrati meno propensi a investire in progetti di Equity Crowdfunding.

Tale tendenza generale € confermata dai dati relativi all'andamento del mercato del Venture Capital. In

Europa, secondo I'European Venture Report di PitchBook relativo al 2022, e stato registrato un calo delle

operazioni di investimento in startup rispetto al record stabilito nel 2021; in particolare, sono stati investiti

91,6 miliardi di Euro, con un calo del 15,9% anno su anno (YoY) rispetto al 2021.

Nel corso del 2022, tra i principali round di Equity Crowdfunding eseguiti dalla Societa, si segnalano:

. Atiu, societa di decorazioni per packaging: € 5.000.000 raccolti da 21 investitori;

. Tulips, supermercato online: € 3.770.722 raccolti da 207 investitori;

. Arco FC, societa specializzata nella mobilita elettrica a idrogeno: € 2.087.657 raccolti da 732
investitori;

. Gas@Gas, societa specializzata in stazioni di ricarica per veicoli elettrici: € 1.500.000 raccolti da 268
investitori.
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Relativamente all’ambito obbligazionario, le politiche monetarie e il rialzo dei tassi d’interesse hanno
impattato negativamente sul collocamento dei minibond, che nel 2021 erano invece stati una significativa
fonte di ricavo per CrowdFundMe. Il contesto europeo ed internazionale del 2022 ha quindi fortemente
condizionato I’economia reale e la finanza tradizionale e alternativa. Tuttavia, tale dinamica ha spinto diverse
aziende ad adattarsi ai nuovi scenari, e nel corso del 2023 molti player potrebbero ricorrere proprio alla

finanza alternativa per superare le sfide attuali in un contesto di ripresa economica.

Lo scorso anno, inoltre, CrowdFundMe ha registrato 5 Exit:

. Bloovery, piattaforma digitale per la vendita di fiori acquisita da Colvin;

. Glass To Power, azienda che sviluppa pannelli fotovoltaici che si & quotata in Borsa;

. FidelityHouse, social content network acquisito dal gruppo editoriale Netaddiction;

. Corte del Tiglio, progetto di Equity Real Estate che ha rimborsato gli investitori;

. 3A Sport, societa provider di marchi sportivi che ha concluso la restituzione di un minibond.

Relativamente alle attivita di Brand Awareness, la societa e riuscita a ottimizzare i costi, riducendo le spese
per pubblicita e propaganda (94.394 nel 2021 vs. 175.976 nel 2020) ma migliorando al contempo il

posizionamento del marchio sul panorama nazionale.

CrowdFundMe, nel 2022, ha comunque sfruttato la particolare dinamica soprariportata per porre le basi di
una crescita sostenibile nel lungo periodo, attraverso una mirata attivita di M&A, ovvero acquisendo la
maggioranza di Trusters. In particolare, in data 23 giugno 2022 e stato comunicato I'accordo preliminare di
acquisizione della maggioranza assoluta di quote del capitale sociale, in data 10 novembre é stato
comunicato il closing dell’operazione, e in data 25 novembre é stato comunicato I'ulteriore acquisto di

guote del capitale sociale di Trusters, per un totale pari al 58,325% al 31 Dicembre 2022.

Grazie a questa operazione straordinaria, gli investitori, in aggiunta agli investimenti in startup e PMI
(Equity e minibond), hanno la possibilita di diversificare il portafoglio anche con il Lending Crowdfunding
immobiliare, basato su progetti di breve periodo con rendimento fisso. Dal lato delle imprese, il gruppo
CrowdFundMe offre oggi una gamma completa di strumenti (capitale di rischio, obbligazioni e prestiti) per

finanziarsi e accelerare il proprio percorso di espansione.

In termini di creazione di valore per gli investitori, la performance di CrowdFundMe supera la media del
mercato, secondo le analisi dell’Osservatorio Crowdinvesting del Politecnico di Milano. Infatti, i risultati
aggiornati a dicembre 2022 dell’Equity Crowdfunding Index, ossia il NAV (net asset value) che segnala la
rivalutazione delle aziende che hanno chiuso campagne di successo tramite Equity Crowdfunding, indicano

248.59 punti per CrowdFundMe contro una media del mercato pari a 174.83 punti.

Commenti ai dati di bilancio

Analisi dei ricavi
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Nel corso dell’esercizio il gruppo ha generato ricavi per 1.000.739 €.
Il valore della produzione dello scorso esercizio si € attestato a 1.155.042 €, considerando altri ricavi e
proventi per 154.303 €, di cui proventi da credito d'imposta per 98.619 € a seguito della L. 205/17 (Bilancio

di previsione dello Stato per I’anno finanziario 2018).

Analisi dei risultati operativi e netti
Di seguito il conto economico riclassificato del gruppo:

Descrizione 31/12/2022 % sui ricavi
Ricavi della gestione caratteristica 1'000'739
Variazioni rimanenze prodotti in lavorazione,
semilavorati, finiti e incremento immobilizzazioni
Acquisti e variazioni rimanenze materie prime, ,
sussidiarie, di consumo e merci 5146 0.51%
Costi per servizi e godimento beni di terzi 766'436 76,59%
VALORE AGGIUNTO 229'157
Ricavi della gestione accessoria 154'303 15,42%
Costo del lavoro 488'577 48,82%
Altri costi operativi 16'095 1,61%
MARGINE OPERATIVO LORDO (EBITDA) -121'212
Ammortamenti,.svalutazioni ed altri 300'662 30,04%
accantonamenti
RISULTATO OPERATIVO (EBIT) -421'874
Prqygnt! e on.eri.finanziari e rettif. di valore di 751 -0,08%
attivita finanziarie
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE -422'625
Imposte sul reddito
Utile (perdita) dell'esercizio -422'625

(*) L’EBITDA indica il risultato prima degli oneri finanziari, delle imposte, degli ammortamenti delle immobilizzazioni, della svalutazione dei crediti,
degli accantonamenti a fondi rischi e oneri. L’EBITDA rappresenta pertanto il risultato della gestione operativa prima degli ammortamenti e della
valutazione di esigibilita dei crediti commerciali. L’EBITDA cosi definito rappresenta I'indicatore utilizzato dagli amministratori della Societa per
monitorare e valutare I'andamento operativo dell’attivita aziendale. Siccome I'EBITDA non é identificato come misura contabile nell’ambito dei principi
contabili, non deve essere considerato una misura alternativa per la valutazione dell’andamento dei risultati operativi della Societa. Poiché la
composizione dell’EBITDA non é regolamentata dai principi contabili di riferimento, il criterio di determinazione applicato dalla Societa potrebbe non
essere omogeneo con quello adottato da altre entita e quindi non risultare con esse comparabile.

(**) L’EBIT indica il risultato prima degli oneri finanziari e delle imposte del periodo. L’EBIT rappresenta pertanto il risultato della gestione operativa
prima della remunerazione delle fonti di finanziamento sia di terzi che proprie. L’EBIT cosi definito rappresenta l'indicatore utilizzato dagli
amministratori della Societd per monitorare e valutare I'andamento operativo dell’attivita aziendale. Siccome I'EBIT non é identificato come misura
contabile nell’ambito dei principi contabili, non deve essere considerato una misura alternativa per la valutazione dell’landamento dei risultati operativi
della Societa. Poiché la composizione dell’EBIT non e regolamentata dai principi contabili di riferimento, il criterio di determinazione applicato dalla
Societa potrebbe non essere omogeneo con quello adottato da altre entita e quindi non risultare con esse comparabile.

L'EBITDA € paria -121.212 € (EBITDA margin pari al -12,1%). In particolare:

1) icosti per servizi e godimento beni di terzi sono pari a 766.434 €;
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2) icostiperil personale sono pari a 488.577 €

3) gli altri costi di gestione sono pari a 16.095 €

L'EBIT e stato pari a -398.547 € (EBIT margin -42,16%), dopo aver spesato ammortamenti e svalutazioni per

300.662 €.

Proventi e oneri finanziari, proventi e oneri da partecipazioni, utili e perdite su cambi: queste voci registrano

complessivamente un valore pari a-751 €.

Imposte: nell’esercizio in oggetto non si registrano imposte.

L'utile netto si attesta quindi a -422.130.

Vengono presentati nel seguente prospetto i principali indicatori della redditivita.

Indicatore Esercizio 2022 Esercizio 2021
ROE -10,96% -3,61%
ROI -8,87% -2,00%
ROS -36,52% -2,92%

Situazione patrimoniale e finanziaria

Si riporta di seguito lo schema dello stato patrimoniale riclassificato “a capitale investito”:

Fonti Valori % sulle fonti
Passivita correnti 813'854 17,10%
Passivita consolidate 92'340 1,94%
Totale capitale di terzi 906'193
Capitale sociale 72'883 1,53%
Riserve e utili (perdite) a nuovo 4'201'255 88,30%
Utile (perdita) d'esercizio -422'130 -8,87%
Totale capitale proprio 3'852'008
TOTALE FONTI 4'758'201 100,00%
Posizione finanziaria netta:
Descrizione 31/12/2022
a) Attivita a breve
Depositi bancari 518'392
Danaro ed altri valori in cassa 286
Azioni ed obbligazioni non immob. 29'202
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Crediti finanziari entro i 12 mesi

Altre attivita a breve

DISPONIBILITA' LIQUIDE E TITOLI
DELL'ATTIVO CIRCOLANTE

547'880

b) Passivita a breve

Obbligazioni e obbligazioni
convertibili (entro 12 mesi)

Debiti verso banche (entro 12 mesi)

39'872

Debiti verso altri finanziatori
(entro 12 mesi)

17'502

Altre passivita a breve

DEBITI FINANZIARI A BREVE TERMINE

57'374

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA
DI BREVE PERIODO

490'506

c) Attivita di medio/lungo termine

Crediti finanziari oltre i 12 mesi

Altri crediti non commerciali

TOTALE ATTIVITA' DI MEDIO/LUNGO
TERMINE

d) Passivita di medio/lungo termine

55717

Obbligazioni e obbligazioni convert.
(oltre 12 mesi)

Debiti verso banche (oltre 12 mesi)

Debiti verso altri finanz. (oltre 12 mesi)

Altre passivita a medio/lungo periodo

TOTALE PASSIVITA' DI MEDIO/LUNGO
TERMINE

56'717

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA DI
MEDIO E LUNGO TERMINE

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA

434'789

Di seguito e presentato il rendiconto finanziario:

CONSOLIDATO -
RENDICONTO FINANZIARIO Raffronto 31/12/2022 vs
31/12/2021
A) Flussi finanziari derivanti dall'attivita operativa
1) Utile (perdita) dell'esercizio prima d'imposte sul reddito, interessi, dividendi e 400127
plus/minusvalenze da cessione
Totale rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita 424’581
nel capitale circolante netto
2) Flusso finanziario prima delle variazioni del capitale circolante netto 24'453
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| Tolale variazion/ del capitale circolante netto 5'488
3) Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale circolante netto 29'941
| Tolale altre rettifiche -2'414
Flusso finanziario dell'attivita operativa (A) 27'526
B) Flussi finanziari derivanti dall'attivita d'investimento
| Flusso finanziario dell'attivita di investimento (B) -3'158'640

C) Flussi finanziari derivanti dall'attivita di finanziamento

Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (C) 2'590'394

Totale disponibilita liquide a inizio esercizio 1'059'398
Totale disponibilita liquide a fine esercizio 518'678
VARIAZIONE DISPONIBILITA' LIQUIDE (31/12/2022 - 31/12/2021) -540'720
Di cui non liberamente utilizzabili

Informazioni attinenti all’ambiente e al personale

Nel corso del periodo in esame non si segnalano variazioni significative di organico.

La societa non ha fatto ricorso a misure di sostegno pubblico, come la cassa integrazione, in quanto non

necessaria.

Informazioni sulle transazioni con parti correlate
Nel periodo in esame non si segnalano operazioni con parti correlate.
Fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura del periodo

All'inizio del 2023 si segnala I'evoluzione dell’iter normativo volto a favorire la dematerializzazione delle
qguote delle Srl, che dovrebbe diventare un’attivita pienamente operativa nel corso dei prossimi mesi. Si tratta
di un’evoluzione fondamentale per I'ecosistema nazionale della finanza alternativa, che favorisce la liquidita
degli asset di Equity Crowdfunding, i quali potranno essere acquistati/venduti tramite semplici procedure
online. CrowdFundMe prevede quindi un doppio beneficio grazie alla dematerializzazione delle quote: in
particolare si stima un aumento degli investitori in asset di finanza alternativa e, di conseguenza, le imprese
avranno un maggiore accesso ai capitali privati.

Inoltre, il gruppo trarra beneficio dall’attuazione del regolamento europeo sul Crowdfunding. Le nuove
normative mirano infatti a favorire lo sviluppo dell’'intero settore e ad aumentare le tutele per gli investitori,
consentendo anche |'erogazione transfrontaliera dei servizi di Crowdinvesting, che prima era scoraggiata da
leggi estremamente frammentate. In particolare, il portale potra raccogliere fondi per startup e PMI
rivolgendosi anche a investitori di altri Paesi dell’Unione europea, per operazioni sotto forma di capitale di

rischio o titoli di debito.

Prevedibile evoluzione della gestione

CrowdFundMe continua a monitorare attentamente gli sviluppi del contesto internazionale, con particolare
riguardo all'impatto delle politiche monetarie e degli eventi che stanno coinvolgendo il settore bancario

mondiale, al fine di adattare la propria strategia operativa a beneficio di investitori e imprese.
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Attualmente, il gruppo & confidente nel miglioramento delle prospettive per il 2023 e stima un incremento
dei principali risultati di bilancio rispetto al 2022 grazie a tre elementi primari: la sinergia con Trusters (sia
lato costi che ricavi), le novita normative (dematerializzazione quote e regolamento europeo) e i risultati dei

primi mesi dell’anno.

In particolare, si segnalano gia due round milionari, a dimostrazione della presenza di concreti segnali di
consolidamento delle attivita d’investimento in Equity Crowdfunding nel 2023. Si tratta di Bio4Dreams
(incubatore specializzato nelle Scienze della Vita, con raccolta in corso superiore € 1.400.000) e Filetteria

Italiana (catena di ristoranti che ha chiuso una raccolta di successo pari a € 1.000.000).

Per quanto concerne Trusters, si segnala un deciso efficientamento della struttura lato costi e un

miglioramento della raccolta media mensile.

Attivita di ricerca e sviluppo

L'attivita diricerca e sviluppo nel corso del 2022 si & focalizzata, lato frontend, sulle migliorie del sito in termini
di grafica e user experience. Lato backend, CrowdFundMe ha ottimizzato gli strumenti di CRM (Customer
relationship management) con particolare attenzione al potenziamento della gestione dei flussi di lavoro.
Sono state implementate delle aree tematiche che consentono la profilazione degli investimenti in base alla

tipologia dell’investitore e alla tipologia del progetto.

Il Consiglio di Amministrazione
Tommaso Adolfo Baldissera Pacchetti

Presidente ,
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Relazione sulla revisione contabile del bilancio consolidato

Giudizio
Abbiamo svolto la revisione contabile dell’allegato bilancio consolidato del Gruppo Crowdfundme (il
Gruppo), costituito dallo stato patrimoniale consolidato al 31 dicembre 2022, dal conto economico

consolidato e dal rendiconto finanziario consolidato per ’esercizio chiuso a tale data e dalla nota
integrativa.

A nostro giudizio, il bilancio consolidato fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale e finanziaria del Gruppo al 31 dicembre 2022, del risultato economico e dei flussi di cassa per
’esercizio chiuso a tale data, in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia). Le
nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabilita della
societa di revisione per la revisione contabile del bilancio consolidato della presente relazione. Siamo
indipendenti rispetto alla societa CrowdFundMe S.p.A. in conformita alle norme e ai principi in materia di
etica e di indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo
di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Altri aspetti

Lo stato patrimoniale ed il conto economico consolidati non presentano i dati comparativi, in considerazione
del fatto che il bilancio consolidato € stato redatto per la prima volta al 31 dicembre 2022

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio consolidato

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio consolidato che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta
necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi o a
comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita del gruppo di continuare ad operare
come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio consolidato, per |’appropriatezza
dell’utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia.
Gli amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio
consolidato a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione della capogruppo
CrowdFundMe S.p.A. o per U'interruzione dell’attivita o non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

Il collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell’informativa finanziaria del Gruppo.

Bari, Bergamo, Bologna, Brescia, Cagliari, Firenze, Genova, Milano, Napoli, Padova, Palermo, Roma, Torino, Verona
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Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio consolidato

| nostri obiettivi sono l’acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio consolidato nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o0 a comportamenti o eventi non intenzionali, e
’emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende
un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in
conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore significativo, qualora
esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono
considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro
insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del bilancio
consolidato.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia)
abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la
durata della revisione contabile. Inoltre:

= abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio consolidato, dovuti a frodi o
a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in
risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il
nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi & piu elevato
rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi non
intenzionali, poiché la frode puo implicare ’esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni
intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

= abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione contabile
allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per esprimere un
giudizio sull’efficacia del controllo interno del gruppo;

= abbiamo valutato l'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle
stime contabili effettuate dagli amministratori, inclusa la relativa informativa;

= siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli amministratori del
presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull’eventuale
esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere
dubbi significativi sulla capacita del gruppo di continuare ad operare come un’entita in
funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare l'attenzione
nella relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio, ovvero, qualora tale informativa sia
inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni
sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia,
eventi o circostanze successivi possono comportare che il gruppo cessi di operare come un’entita in
funzionamento;

= abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio consolidato nel suo
complesso, inclusa l'informativa, e se il bilancio consolidato rappresenti le operazioni e gli eventi
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione;

= abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati sulle informazioni finanziarie delle
imprese o delle differenti attivita economiche svolte all'interno del Gruppo per esprimere un giudizio
sul bilancio consolidato. Siamo responsabili della direzione, della supervisione e dello svolgimento
dell’incarico di revisione contabile del Gruppo. Siamo gli unici responsabili del giudizio di revisione
sul bilancio consolidato.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello appropriato come
richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione contabile e
i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno identificate nel
corso della revisione contabile.
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Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10

Gli amministratori della CrowdFundMe S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della relazione sulla
gestione del Gruppo CrowdFundMe al 31 dicembre 2022, inclusa la sua coerenza con il relativo bilancio
consolidato e la sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B al fine di esprimere un
giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio consolidato del Gruppo CrodFundMe al 31
dicembre 2022 e sulla conformita delle stesse alle norme di legge, nonché di rilasciare una dichiarazione su
eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione sopra richiamata € coerente con il bilancio consolidato del
Gruppo CrowdFundMe al 31 dicembre 2022 ed é redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, co. 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10, rilasciata sulla base
delle conoscenze e della comprensione dell’impresa e del relativo contesto acquisite nel corso dell’attivita di
revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Milano, 19 maggio 2023
BDO Italia S.p.A.
UM Qotz&
Giovanni Rovelli
Socio
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